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Tel: +57 1 623 0199 Carrera 16 No. 97 - 46 Piso 8
Fax: +57 1 236 8407 Bogota D.C., Colombia
bdo@bdo.com.co Sucursales:

www bdo com.co Cali, Medellin y Barranquilla.
Informe del Revisor Fiscal
A los Accionistas de
GAES COLOMBIA S.A.S.:
Opinién
He auditado los estados financieros adjuntos En mi opinion, los estados financieros
de GAES COLOMBIA S.A.S., que comprenden: adjuntos, que fueron tomados de los libros de

contabilidad, presentan razonablemente en

e el estado de situacion financiera al 31 de  todos los aspectos importantes la situacion

diciembre de 2022; financiera de GAES COLOMBIA S.A.S., al 31 de

diciembre de 2022, asi como sus resultados y

o el estado de resultados integrales, el estado  sus flujos de efectivo, por el afio terminado en

de cambios en el patrimonio neto y el esa fecha, de acuerdo con las Normas de

estado de flujos de efectivo por el ejercicio  Contabilidad y de Informacién Financiera
terminado en esa fecha, y aceptadas en Colombia.

e las notas a los estados financieros y el
resumen de las politicas contables
significativas.

Fundamento de la opinion

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de mi informe. Soy
independiente de la Compafia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido me proporciona una base suficiente y adecuada para expresar mi
opinion.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segiin mi juicio profesional, fueron de mayor importancia
en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto de
mi auditoria de los estados financieros tomados en su conjunto, y en la formacion de mi opinion al respecto
y, €n consecuencia, no expreso una opinion separada sobre estos asuntos.

Determinacién de la tasa para el calculo de los derechos de uso relacionados con los
arrendamientos de los locales.

La Compania para continuar con el plan de expansion de la marca, a 31 de diciembre de 2022 completo la
adquisicion de veintitn (21) locales en diferentes ubicaciones del pais. Las transacciones se registraron
segln lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF 16 “arrendamientos”.
Bajo este enfoque, la Compania asignd la tasa de interés de acuerdo con lo indicado por el grupo corporativo
evaluando cada uno de los factores relevantes para determinar la mejor estimacion referente a estos
derechos de uso

BDO Audit S.A. CO11/3824.01 &

BDO Colombia S.A.S. BIC BDO Outsourcing S.A.S. BIC BDO Audit S.A.S. BIGBDO Shared Service Center S.A.S. BIC, sociedades por BDO Outsourcing 5.A.S. C011/3824.02 %
acciones simplificadas colombianas, miembros de BDO International Limit8d, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido, y BDO Aseguramiento $.A.5. CO11/3824.05
forman parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO Audit S.A.

BDO Outsourcing S.A.S
BDO Aseguramiento S.A.S
BDO SSC S.A.S.
€021/962777.00

Documento Confidencial



DocuSign Envelope ID: 3D5679C0-7FC3-4B8C-8A2B-157D41A852A2

|IBDO

Revelaciones relacionadas
Referirse a la nota 12 de los estados financieros que se acompanan.
Respuesta de auditoria

Para evaluar la razonabilidad de la estimacion de los derechos de uso de los activos y pasivos, efectué la
validacion de la integridad y la precision de los datos financieros mencionados en cada uno de los contratos
de arrendamiento de los locales y las oficinas administrativas. Adicionalmente, probé la precision
matematica de los calculos de los flujos de efectivo proyectados retando la tasa de descuento con fuentes
financieras externas y evaluando los juicios y estimaciones hechas por la administracion.

Responsabilidades de la administraciéon y encargados de gobierno en relacion con los estados
financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros de acuerdo
con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia; y del control interno
que la administracion considere necesario para la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
libres de errores materiales ocasionados por fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados salvo que la administracion se proponga liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo. Ver Nota 2.3 a los Estados financieros donde se
incluyen los planes de la administracion para continuar operando como negocio en marcha.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros, tomados en su conjunto,
estan libres de errores materiales, ocasionados por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene mi opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte errores
materiales cuando existan. Los errores materiales pueden estar ocasionados por fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, igualmente:

e Identifiqué y evalué los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a fraude
o error, diseiié y apliqué procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control
interno.
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e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Conclui sobre la adecuada utilizacion, por parte de la administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compania para continuar como negocio en marcha. Si llegara
a la conclusion que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania no pueda continuar como un negocio en
marcha.

e Evalué la presentacion integral, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comuniqué a los responsables de la administracion y encargados de gobierno de la Compaiia, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiqué durante el transcurso de mi
auditoria.

Respecto a los asuntos que he comunicado a los responsables del gobierno de la Compaiia, estableci aquellos
asuntos de mayor relevancia frente a los estados financieros en su conjunto del periodo actual, por lo cual,
fueron determinados como asuntos claves de la auditoria. Los asuntos claves de auditoria hacen parte de
mi informe, a menos, que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto
0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determine que una cuestion no se deberia comunicar
en mi informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios del interés publico del mismo.

Otra informacion

La administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la informacion
incluida en el informe de gestion de la Compaiiia, pero no incluye los estados financieros ni mi informe de
auditoria correspondiente.

Mi opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expreso ninguna forma de
conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con mi auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer la otra informacion y, al
hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacion y los estados financieros
o el conocimiento obtenido por mi en la auditoria o si parece que existe una incorreccion material en la
otra informacién por algin otro motivo.

Si, basandome en el trabajo que he realizado, concluyo que existe una incorreccion material en esta otra
informacion, estoy obligado a informar de ello. No tengo nada que informar al respecto.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiia bajo Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas
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en Colombia, al 31 de diciembre de 2021, que se presentan con propositos comparativos, fueron auditados
por mi, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia, y expresé mi opinion
sobre los mismos el 31 de marzo de 2022.

Otros requerimientos legales y reglamentarios

Ademas, informo que durante el afo 2022, la Compaiiia ha llevado su contabilidad conforme a las normas
legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad y los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y
se conservan debidamente; el informe de gestion de la administracion guarda la debida concordancia con
los estados financieros, y la Compaiiia ha efectuado la liquidacion y pago oportuno al Sistema de Seguridad
Social Integral, asi mismo, a la fecha de emision de los Estados Financieros la Compaiia no se encuentra en
mora por este Ultimo concepto. Los administradores dejaron constancia en el informe de gestion de que no
entorpecieron la libre circulacion de las facturas de sus proveedores de bienes y servicios.

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los numerales primero y tercero del
articulo 209 del Codigo de Comercio, asi como de lo dispuesto en los articulos 1.2.1.2.y 1.2.1.5. del Decreto
Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del Decreto 2496 de 2015,
respectivamente, emiti mi informe separado el 06 de marzo de 2023.

Firmado digitalmente por Lorena
Herrera Castellanos

LO re n a H e rre ra DN: cn=Lorena Herrera
Castellanos, ou=USUARIOS,

CaSte”anOS email=wherrera@bdo.com.co

Fecha: 2023.03.24 18:42:21 -05'00"

WENDY LORENA HERRERA CASTELLANOS
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 220.402-T

Miembro de
BDO AUDIT S.A.S. BIC

Bogota D.C.,24 de marzo de 2023
99600-01-2672-23
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Informe del Revisor Fiscal sobre el Cumplimiento de los Numerales Primero y Tercero
del Articulo 209 del Codigo de Comercio

A los Accionistas de
GAES COLOMBIA S.A.S.

Descripcién de los asuntos objeto de andlisis

Como parte de mis funciones como revisor fiscal de GAES COLOMBIA S.A.S. (en adelante “la Compafia”) y
en cumplimiento de los numerales primero y tercero del articulo 209 del Codigo de Comercio, asi como de
lo dispuesto en el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y sus posteriores modificaciones, debo informar
a la Asamblea de Accionistas de la Compaiiia, si para el periodo que terminé el 31 de diciembre de 2022:

1. Los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas, v si

2. Existen medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Compaiia o de
terceros que estén en su poder, y si todas ellas son adecuadas.

Criterios aplicables

Los criterios determinados para efectuar la evaluacion de los asuntos mencionados anteriormente
comprenden:

a) Estatutos sociales y actas de los maximos 6rganos de la Compadia.

b) Componentes del control interno adoptados por la Compaiiia tales como: ambiente de control,
proceso de evaluacion de riesgos, procesos de informacion y comunicacion y monitoreo de los
controles por parte de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales
estan basados en lo establecido en el sistema de control interno implementado por la administracion
de la Compania.

Limitaciones inherentes

Debido a limitaciones inherentes, incluida la posibilidad de colusion o de sobrepaso de controles por parte
de la administracion, el control interno puede no prevenir, o detectar y corregir los errores importantes.
También, las proyecciones de cualquier evaluacion o efectividad de los controles de periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles lleguen a ser inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos se pueda deteriorar.

Responsabilidad de la administracion

La Administracion es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las decisiones de la Asamblea
de Accionistas y por el disefio e implementacion de las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Compaiia o de terceros que estén en su poder, asi como de la definicion de
politicas y procedimientos que de él se desprendan. Estas medidas de control interno son definidas por los
organos societarios, la Administracion y su personal, con el fin de obtener una seguridad razonable con
respecto alcance de sus objetivos operacionales, de reporte y cumplimiento.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en realizar un trabajo de aseguramiento razonable para emitir una conclusion
soportada en los procedimientos disenados y ejecutados con base en mi juicio profesional y la evidencia
obtenida como resultado de los mencionados procedimientos, aplicando la Norma Internacional de Encargos
de Aseguramiento para Compromisos de Aseguramiento distintos de la Auditoria y de la Revision de
Informacién Financiera Historica (NIEA-3000) aceptada en Colombia, sobre los asuntos descritos en los
numerales primero y tercero del articulo 209 del Codigo de Comercio. He cumplido con los requerimientos
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de independencia y demas requerimientos éticos establecidos en el Cédigo de Etica aceptado en Colombia
para profesionales de la contabilidad, basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad
competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y conducta profesional. Igualmente apliqué
durante la ejecucion de mi trabajo la Norma Internacional de Control de Calidad NICC 1.

Procedimientos realizados
Los procedimientos ejecutados para alcanzar mi conclusion consistieron principalmente en:

e Obtencion de una carta de declaraciones escrita de la administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de accionistas y si las
medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de GAES COLOMBIA S.A.S. y los de
terceros que estan en su poder, son adecuadas.

e Lectura de los estatutos y actas de Asamblea de Accionistas por el periodo comprendido entre el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2022 y entre el 1 de enero del 2023 y hasta la fecha de mi informe, con el
fin de evaluar si las disposiciones o instrucciones alli contenidas han sido implementadas durante el
periodo, o cuentan con un cronograma de implementacion adecuado.

¢ Indagaciones con la Administracion acerca de cambios a los estatutos que tuvieron lugar entre el 1 de
enero y 31 de diciembre de 2022, asi como posibles cambios que se tienen proyectados.

e Inspeccion de documentos que soporten el cumplimiento de las disposiciones que dieron lugar a los
cambios en los estatutos efectuados en el periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre de
2022.

¢ Entendimiento, evaluacion del disefo y pruebas de operatividad, con alcance definido segln el criterio
del auditor, de los controles a nivel de Entidad, establecidos por la Compania por cada uno de los
elementos del control interno.

e Entendimiento, evaluacion del disefio y pruebas de operatividad, con alcance definido segln el criterio
del auditor, de controles en procesos significativos que afectan materialmente la informacion financiera
de la Compania.

e Emision de cartas a la gerencia con mis recomendaciones sobe las deficiencias en el control interno
consideradas no significativas que fueron identificadas durante el trabajo de revisoria fiscal.

e Seguimiento a los planes de accion ejecutados por la Compaiia como respuesta a deficiencias
identificadas en periodos anteriores o durante el periodo cubierto por el presente informe.

Conclusién

Conforme a mis procedimientos de auditoria desarrollados en su conjunto y las limitaciones inherentes
detalladas anteriormente, puedo concluir que al 31 de diciembre de 2022, los actos de los Administradores
de la Compania se ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de la Asamblea de Accionistas, y las medidas
de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Compania o de los de terceros que estén
en su poder, existen y son adecuadas, en todos los aspectos materiales, segun los criterios aplicables.

Firmado digitalmente por Lorena
Herrera Castellanos

LO re n a H erre ra DN: cn=Lorena Herrera
Castellanos, ou=USUARIOS,

CaSte”anOS email=wherrera@bdo.com.co

Fecha: 2023.03.24 18:42:32 -05'00"

WENDY LORENA HERRERA CASTELLANOS
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 220.402-T

Miembro de
BDO AUDIT S.A.S. BIC

Bogota D.C., 24 de marzo de 2023
99600-01-2673-23

Documento Confidencial



DocuSign Envelope ID: 3D5679C0-7FC3-4B8C-8A2B-157D41A852A2

GAES COLOMBIA S.A.S.
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en pesos colombianos)

31 de diciembre

ACTIVO Nota 2022 2021
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6.1 $ 22.053.333.834 S 3.108.350.136
Inversiones 7 46.000.000 45.000.000
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 8 1.106.195.186 1.833.025.291
Activos por impuestos corrientes, neto 9 141.176.665 74.258.889
Inventarios, neto 10 763.917.324 607.104.177
Otros activos no financieros 14 4.338.998 7.999.999
Total activos corrientes $ 24.114.962.007 $ 5.675.738.491
Activos no corrientes:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6.2 $ 563.280.956 $ 457.752.806
Propiedad Planta y Equipo, neto 11 7.211.529.835 3.157.971.118
Activos por derechos de uso, neto 121 12.098.878.884 6.854.691.764
Activo Intangibles 13 13.762.934 18.723.794
Otros Activos Financieros 20 33.195.820 27.047.784
Total activos no corrientes $ 19.920.648.429 $ 10.516.187.267
Total activos $ 44.035.610.436 $ 16.191.925.758

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:

Obligaciones Financieras 15 87.580.537 4.224.524
Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por Pagar 16 3.924.699.466 1.586.669.389
Otros Activos y pasivos Financieros 20 426.134.557 76.578.113
Beneficios a los Empleados 18 379.319.536 210.732.883
Pasivos estimados y provisiones 17 3.275.877.370 2.359.495.543
Otras Obligaciones de Desempefo 19 480.413.765 324.630.975
Pasivos por derechos de uso, neto 12.2 2.144.394.567 1.380.666.577

Total pasivos corrientes $ 10.718.419.799 $ 5.942.998.005

Pasivos no corrientes:

Otros Pasivos no Financieros 19 309.062.615 171.801.742
Pasivos por derechos de uso, neto 12.2 10.908.814.173 6.252.718.857

Total pasivos no corrientes $ 11.217.876.788  $ 6.424.520.599

Total pasivos $ 21.936.296.587  $ 12.367.518.604

PATRIMONIO NETO:

Capital emitido 22.000.000.000 21.803.953.043

Prima en colocacion de acciones 21 21.988.047.512 -

Resultado del periodo (3.909.187.773) (3.932.033.137)

Resultados acumulados (17.979.545.889) (14.047.512.752)
Total patrimonio $ 22.099.313.849 $ 3.824.407.154
Total pasivos y patrimonio neto $ 44.035.610.436 $ 16.191.925.758

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integral de este estado.

Firmado digitalmente por Lorena
Herrera Castellanos

U Lorena Herrera DN: cn=Lorena Herrera
Castellanos, ou=USUARIOS,

CaSte”anOS email=wherrera@bdo.com.co

ha:-2623:03-24-18:42:41 -05'00

OSCAR ALBERTO CEPEDA'ALZATE YENNY ESPERANZA BARBOSA WENDY LORENA HERRERA CASTELLANOS
Representante Legal (*) Contador Publico (*) Revisor Fiscal
Tarjeta profesional No.138482 T.P. No.220.402-T

(Ver mi informe adjunto)
Miembro de BDO Audit S.A.S. BIC

(*) Los suscritos representante legal y contador publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que
los mismos han sido preparados con informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.
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GAES COLOMBIA S.A.S.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en pesos colombianos)

31 de diciembre

Nota 2022 2021

Ingresos Actividades Ordinarias 22 16.462.601.863 8.084.255.276

Costo de ventas 23 (4.204.326.702) (2.468.315.587)
Utilidad bruta $ 12.258.275.161 S 5.615.939.689
Gastos de la operacion

Gastos de administracion 24 (6.886.561.339) (3.848.832.641)

Gastos de ventas 25 (7.552.765.714) (4.315.643.657)
Pérdida operacional $ (2.181.051.892) $  (2.548.536.609)
Otros ingresos (egresos) no operacionales:

Ingresos financieros y otros ingresos 26 1.651.926.121 1.012.265.928

Gastos financieros y otros gastos 26 (3.380.062.002) (2.395.762.456)
Pérdida antes del impuesto sobre la renta $  (3.909.187.773) $  (3.932.033.137)
Impuesto sobre la renta:

Corriente

Resultado del periodo $  (3.909.187.773) $  (3.932.033.137)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte integral de este estado.

Firmado digitalmente por Lorena

Lorena Herrera gy

Castellanos, ou=USUARIOS,
u CaSte”al’]OS email=wherrera@bdo.com.co
Fecha: 2023.03.24 18:42:57 -05'00"

OSCAR ALBERTO CEPEDA ALZATE YENNCY ESF;ERAE’Nbe\, BA(R)BOSA WENDY LORENA HERRERA CASTELLANOS
R tante Legal (* ontador Pablico (* . ]
epresentante Legal () Tarjeta profesional No.138482 T Ee\l(:;ozrzzlz%azl-T

(Ver mi informe adjunto)
Miembro de BDO Audit S.A.S. BIC

(*) Los suscritos representante legal y contador publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido preparados con informacion tomada fielmente de los
libros de contabilidad de la Compaiia.
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GAES COLOMBIA S.A.S.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en pesos colombianos)

Saldo al 1 de enero de 2021

Traslado a pérdidas acumuladas
Pérdida del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Capital Emitido

Prima en colocacion de acciones
Traslado a pérdidas acumuladas
Pérdida del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2022

X - Prima en colocacion de
Capital emitido

Resultado del periodo  Resultados acumulados

Total patrimonio

acciones neto
21.803.953.043  $ - S (3.023.001.739) §  (11.024.511.013) $ 7.756.440.291
- 3.023.001.739 (3.023.001.739)
- (3.932.033.137) (3.932.033.137)
21.803.953.043 $ -3 (3.932.033.137) §  (14.047.512.752) $ 3.824.407.154

196.046.957 -
- 21.988.047.512

22.000.000.000 $ 21.988.047.512 $

- - 196.046.957
21.988.047.512
(3.932.033.137) -
(3.909.187.773)

3.932.033.137
(3.909.187.773)

(3.909.187.773) §  (17.979.545.889) $ 22.099.313.849

OSCAR ALBERTO CEPEDA ALZATE
Representante Legal (*)

kil

YENNY ESPERANZA BARBOSA
Contador Publico (*)
Tarjeta profesional No.138482

Firmado digitalmente por Lorena
Herrera Castellanos

Lore na H errera DN: cn=Lorena Herrera
Castellanos, ou=USUARIOS,

CaSte”anOS email=wherrera@bdo.com.co

Fecha: 2023.03.24 18:43:05 -05'00"

WENDY LORENA HERRERA CASTELLANOS
Revisor Fiscal
T.P. No.220.402-T
(Ver mi informe adjunto)
Miembro de BDO Audit S.A.S. BIC

(*) Los suscritos representante legal y contador publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han
sido preparados con informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiia.
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GAES COLOMBIA S.A.S.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Expresado en pesos colombianos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Resultado del periodo

Mas o menos ajuste de partidas que no afectan el efectivo
Depreciacion

Reversion depreciacion acumulada

Reversion depreciacion acumulada activos fijos dados de baja
Depreciaciones derechos de uso

Amortizaciones intangibles

Intereses de derecho de uso

Deterioro de inventarios

Recuperacion del inventario

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes, neto

Otros activos no financieros

Otros activos financieros

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados

Otros pasivos financieros

Pasivos estimados y provisiones

Otros pasivos no financieros

Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion
Adquisicién de equipos

Retiros de equipos

Adquisicion de intangibles

Inversiones en fiducias

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento
Procedente de la emision de instrumentos de capital de la Compahia

Pago de pasivos por arrendamientos
Obligaciones financieras

Efectivo neto usado en las actividades de financiacion
(Disminucion) neto del efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo a 31 de diciembre

Efectivo Restringido
Depositos en garantia

Efectivo Neto disponible al final del afio

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.

2.022

2.021

(3.909.187.773)
926.356.336

(231.422.472)
1.539.149.621
4.960.860
702.604.668
44.000.000
(134.422.735)

726.830.105
(66.390.412)
(66.917.776)
3.661.001
(6.148.036)
2.338.030.077
168.586.653
349.556.444
916.381.827
293.043.663

(3.932.033.137)

541.181.353
(80.889.999)
802.393.398
3.410.861
747.230.342
163.843.921

(1.132.871.267)
283.566.137
(2.362.098)
16.755.120
(6.465.239)
826.587.760
60.293.199
56.902.630
519.204.871
165.555.412

3.598.672.051

(967.696.736)

(5.847.753.774)
1.099.261.194

(1.000.000)

(1.164.462.726)
137.762.279
(1.443.308)

(4.749.492.580)

(1.028.143.755)

22.184.094.468

(2.066.118.103)
83.356.012

20.201.332.377

(1.040.014.517)
4.224.524

(1.035.789.993)

19.050.511.848

(3.031.630.484)

3.566.102.942

6.597.733.426

22.616.614.790

3.566.102.942

(563.280.956)

(457.752.806)

22.053.333.834

3.108.350.136

Firmado digitalmente por Lorena
Herrera Castellanos

LO rena H errera DN: cn=Lorena Herrera
Castellanos, ou=USUARIOS,

CaSte”anOS email=wherrera@bdo.com.co

ha-2023.03.24 18:43:14 -05'00"

OSCAR ALBERTO CEPEDA ALZATE
Representante Legal (*)

YENNY ESPERANZA BARBOSA
Contador PUblico (*)
Tarjeta profesional No.138482

WENDY LORENA HERRERA CASTELLANOS
Revisor Fiscal
T.P. No.220.402-T
(Ver mi informe adjunto)
Miembro de BDO Audit S.A.S. BIC

(*) Los suscritos representante legal y contador publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido preparados con informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de la
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VIGILADO
Supersalu

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Cifras expresadas en pesos colombianos salvo que se indique lo contrario)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
Entidad que reporta

Gaes Colombia S.A.S. (en adelante “la Compafiia™) fue constituida por documento privado el 18 de noviembre de 2015,
inscrita en la Camara de Comercio de Bogota el 18 de noviembre de 2015, bajo el nimero 02633661. El domicilio principal
es la ciudad de Bogota y el término de duracién es indefinido.

Su objeto social principal consiste en la importacion, exportacion, venta y comercializacién de audifonos y equipos para
personas con limitaciones auditivas, sus repuestos, partes y accesorios.

Su casa matriz es Amplifon S.P.A. domiciliada en Italia, esta a su vez controla al Amplifon Ibérica domiciliada en Espafia
quien controla a su vez a Gaes Colombia S.A.S.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015, modificado posteriormente por los Decretos 2270 de 2019 y 1432 de 2020. Las NCIF se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés); las normas de
base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2018.

2.2. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién
de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi como los
ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto méas importante en los estados
financieros se describe en las siguientes notas:

Nota 9 - Provision de Renta e impuesto diferido
Nota 11 - Propiedad y equipo.

Nota 12 - Derecho de uso de los activos.

Nota 17 - Provisiones

Nota 19 - Otras obligaciones de desempefio

2.3. Negocio en marcha

Gaes viene de un proceso de adquisicion de todas las subsidiarias en Latino América por parte del grupo corporativo
Amplifon realizado hace cuatro afios. Amplifon tiene 70 afios de experiencia en el mercado y es el lider en cada uno de
los mercados en los que opera mundialmente en el segmento de soluciones auditivas. Tiene presencia en 29 paises y
ventas cercanas a EUR 2,1 billones y supera una capitalizacion bursatil de EUR 6.4 Billones en la bolsa de Milan.

Este proceso de adquisicion de Gaes Colombia S.A.S se ejecut6 basado en las perspectivas de mercado que Colombia
tiene para desarrollar un negocio de largo plazo alrededor de la salud auditiva, por lo que se construy6 un ambicioso plan
de expansién y que inicio en 2021, en el cual se logré doblar la capacidad instalada, pasando de 8 centros auditivos a
inicios de ese afio a 19 al cierre de 2022. En solo 2022 se abrieron centros auditivos nuevos en 7 ciudades: Bogota, CC
Andino y CC Santa Fe; Medellin en el CC Mayorca; Barranquilla en los CC Buenavista y Portal del Prado; Cartagena en el
CC Mall Plaza; Manizales en CC Mall Plaza; Monteria en CC Alamedas Il y finalmente Cali en CC Cosmocentro. Con estas
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GAES COLOMBIA S.A.S.

Vigilado Supersalud

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras expresadas en pesos colombianos salvo que se indique lo contrario)

aperturas la Compafiia pasa a tener una operacién nacional incluyendo 5 ciudades nuevas en las que no operaba antes.
Adicionalmente, como parte del mencionado plan de expansion, en 2023 se tiene planeado abrir 13 centros adicionales
y 4 més en 2024, con los cuales la compafiia consolida su presencia en el pais ganando la masa critica que nuestro negocio
requiere.

Con esta dindmica de crecimiento, y soportados en una marca lider a nivel mundial, en los tres afios siguientes esta
proyectado doblar el volumen y las ventas del negocio para el afio 2024 superando y cerrando un 2025 con un crecimiento
ponderado de 50% para el periodo de expansion. En este plan, la Compafiia espera superar los COP 40.000 Millones de
ventas para el afio 2025 donde se estabiliza la operacién logrando el equilibrio en la utilidad antes de impuestos.

El reto de desarrollar el negocio en Colombia esta basado en dos pilares: primero en la potencia y liderazgo global de
una marca como Amplifon en el mundo, para el cual el mercado colombiano ha respondido de manera muy positiva
mostrando crecimientos sostenidos por encima del 80% en los Ultimos dos afios y superando por 32,2% la proyeccion de
ventas que se tenia para el afio 2022. Y el segundo pilar es un plan de inversiones que la casa matriz ha realizado en
Colombia para poder desarrollar el mercado, en el cual, durante 2022 recibimos dos giros destinados a la capitalizacion,
en febrero y diciembre, que suman EUR 4,6 millones los cuales soportan el proceso de expansion. Por otra parte, estas
inversiones recibidas superan las pérdidas acumuladas de la compariia en toda su historia de operacion siendo 2,86 veces
las pérdidas de los ultimos dos afios a los que se refiere el decreto 1378 de 2021.

De acuerdo con estos hechos y el andlisis realizado por la administracion, la Compafiia prepara los estados financieros
sobre la base de un negocio en marcha ya que no evidencia o tiene conocimiento de situaciones que pongan riesgo la
continuidad durante un futuro previsible.

NOTA 3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la preparacién de los estados
financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a
menos que se indique lo contrario.

3.1 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico primario
donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda
funcional de la Compairiia y la moneda de presentacion. Toda la informacién es presentada en pesos y ha sido redondeada a
la unidad mas cercana.

3.2 Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la Compairiia en las fechas
de las transacciones.

Para los activos y pasivos (excepto las transacciones con vinculadas) monetarios de los denominados en monedas
extranjeras a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Para los activos y pasivos (con vinculadas) monetarios de los denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte
son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio compartidas por el equipo global de tesoreria del grupo
corporativo.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos al valor razonable son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determind el valor razonable. Las partidas
no monetarias que son medidas al costo historico en una moneda extranjera no se convierten.

La Compariia presenta las siguientes operaciones en moneda extranjera:

e Compra o venta de bienes cuyo precio se denomina en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda extranjera se efectiian de acuerdo con las normas legales vigentes y se registran a las tasas
de cambio aplicables en la fecha que ocurren usando la tasa publicada por el Banco de la Republica. Sin embargo, la re-

expresion de estos saldos en moneda extranjera con vinculadas econdmicas se realizan con las tasas compartidas por el
equipo global de tesoreria.
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GAES COLOMBIA S.A.S.

Vigilado Supersalud

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras expresadas en pesos colombianos salvo que se indique lo contrario)

Las tasas que se recibe localmente estan expresadas en EUR por cada moneda disponible en los mercados donde opera
el grupo corporativo, los cuales cubren con suficiencia las operaciones que llevamos desde Colombia. Estas tasas se
representan asi para el célculo de la diferencia en cambio:

Tasa para transacciones economicas corrientes (excepto las transacciones con vinculadas)
e Dolar estadounidense: $4.810.20 (31 de diciembre de 2021: $3.981.16) por cada dolar (US$1).
e FEuro $5.133.68 (31 diciembre de 2021: $4.527.37) por cada Euro (euro$l).

Tasa para transacciones econémicas con vinculadas
e Dolar estadounidense: $4.849.49 (31 de diciembre de 2021: $4.060.28) por cada dolar (US $1)

3.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depositos a la vista que estan sujetos a
riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable y son usados por la Compafiia en la gestion de sus compromisos
a corto plazo.

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen cajas menores, las cuales se encuentran distribuidas en las diferentes sedes
operativas a lo largo del pais: Bogota, Chia, Medellin, Barranquilla; donde se reciben las ventas en efectivo, los gastos
relacionados con papeleria, transporte de empleados, servicios de aseo, parqueaderos, peajes, gasolina, entre otros son
gestionados directamente, desde la oficina principal, mediante transferencia bancaria empleando su cuenta corriente
en Bancolombia.

En la parte bancaria, la Compariia posee cuentas corrientes (Colpatria, Santander y Bancolombia), y una cuenta de
compensacion (Bancolombia). Las cuentas corrientes son de uso especifico para que nuestros clientes efectten el pago
de los servicios prestados; la cuenta corrientes Bancolombia es utilizadas también para realizar los diferentes pagos para
suplir la operacién del negocio en moneda nacional, entre tanto la cuenta de compensacién es utilizada para recibir
pagos por ventas en el exterior y los pagos a proveedores que facturen en monedad diferente al peso colombiano.

Como una practica eficiente del uso de los recursos tenidos en exceso, la administracién invierte en CDT, los cuales
generan una rentabilidad y el plazo esta determinado de acuerdo con la planeacién de tesoreria

3.4. Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes y no
corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa.

El activo es efectivo o equivalente al efectivo esta clasificado en el cortoy largo

El efectivo a largo plazo estad restringido debido a que son CDT constituidos como Garantia respaldando los
arrendamientos

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compariia:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa;
0

e No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos los casos.
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GAES COLOMBIA S.A.S.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras expresadas en pesos colombianos salvo que se indique lo contrario)

3.5. Mediciones del valor razonable

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicion. Una medicion a valor razonable
supone que la transaccién de venta del activo o transferencia del pasivo tiene lugar:

e En el mercado principal del activo o pasivo; o
e En ausencia de un mercado principal, en el mercado méas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible para la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado utilizarian
para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del mercado actdan en su mejor interés
econdmico.

3.6 Instrumentos financieros
3.6.1 Activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion: los que se miden al valor razonable
y los que se miden al costo amortizado. Esta clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda
o0 de patrimonio.

Instrumentos de deuda
Activos Financieros al Costo Amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido al "costo amortizado" sélo si los siguientes criterios se cumplen: 1) el
objetivo del modelo de negocio de la Compariia es mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales,
y 2) los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectivo que son Gnicamente pagos
del principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.

Activos Financieros al Valor Razonable

Si cualquiera de los dos criterios indicados para los activos financieros al costo amortizado no se cumple, el instrumento
de deuda se clasifica como medido al "valor razonable con cambios en resultados”.

3.6.1.1 Reconocimiento y medicion

Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es la fecha en la
cual la Compariia se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos
a recibir flujos de efectivo han vencido o se han transferido y la Compafiia ha traspasado sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia valora los activos financieros a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se mide al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros que se miden a su valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan directamente en la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su valor razonable y no es parte de
una relacién de cobertura se reconocen en los resultados y se presentan en el estado de resultados dentro de “otras
(pérdidas) ganancias”, en el periodo en que se producen.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su costo amortizado y no forma
parte de una relacion de cobertura se reconocen en los resultados del periodo cuando el activo financiero se da de baja
o0 se deterioray a través del proceso de amortizacion utilizando el método de interés efectivo.

La Compaiiia debe reclasificar todos los instrumentos de deuda afectados cuando, y s6lo cuando su modelo de negocio
para la gestion de los activos financieros cambie.
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3.6.2 Pasivos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacion

Los pasivos financieros se clasifican, de acuerdo con la NIIF 9 que aplica a partir del 1 de enero de 2018, como medidos
posteriormente al costo amortizado, excepto:

« Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta clasificacion aplica a derivados, pasivos financieros
mantenidos para negociar y otros pasivos financieros designados como tal en el reconocimiento inicial. Las pérdidas o
ganancias en los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en resultados se presentan parcialmente
en otro resultado integral (el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el
riesgo crediticio de dicho pasivo, el cual se determina como el monto no atribuible a cambios en las condiciones del
mercado que aumentan los riesgos del mercado) y parcialmente en resultados (el monto restante del cambio en el valor
razonable del pasivo). Esto ocurre a menos que dicha presentacion genere, o amplie, una incongruencia contable, en cuyo
caso las ganancias y pérdidas atribuibles a los cambios en el riesgo crediticio del pasivo también se presentan en
resultados;

« Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros que no calificaron para baja en cuentas, a
través de los cuales un pasivo financiero se reconoce por la compensacion recibida por la transferencia. En periodos
posteriores, la Compafiia reconoce cualquier gasto incurrido en el pasivo financiero; y

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir, cuando la obligacion especificada en el
contrato se cumpla, cancele o expire).

3.6.3 Activos Financieros y Pasivos Financieros con Partes Relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no celebradas como entre partes
independientes, cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial entre dicho valor razonable y la
contraprestacién entregada o recibida, se trata como una transaccion de patrimonio (contribucion de capital o
distribucion de dividendos, segln sea positiva o negativa).

3.6.4 Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros

Los activos y los pasivos financieros se compensan de manera que se presenta el importe neto en el estado de situacion
financiera, solamente si la Compaifiia (i) tiene un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos; y (ii) tiene la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en
forma simultanea.

3.7 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser efectuado
en un periodo de un afio 0 menos (o en el ciclo normal de explotacion de la Compafiia si es mas largo). Si el pago debe ser
efectuado en un periodo superior a un afio se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen a su costo.

3.8 Inventarios

La fecha de reconocimiento inicial del inventario sera la fecha de factura, esta coincide con la fecha de negociacion
donde se transfieren los riesgos y beneficios de los productos, a la tasa de cambio de la misma.

El inventario se medird inicialmente al costo. El costo de inventarios se base en el promedio ponderado, e incluye los
costos de adquisicion que comprenden el precio de compra, incluyendo los aranceles, los transportes, el almacenamiento,
el agenciamiento y el seguro y otros costos directamente atribuibles incurridos en sus traslados a su ubicacién y
condiciones actuales.

Los descuentos por pronto pago recibidos y descuentos comerciales deben ser deducidos del costo de los inventarios. Sin
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embargo, los descuentos relacionados con el reembolso de gastos de venta no deben ser deducidos del costo de
inventarios.

Todos aquellos descuentos a los cuales se tengan derecho y se desaprovechen se reconoceran a resultados como gastos
financieros.

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacion el que sea menor; esto se realizara al final del periodo.

El valor neto de realizacion es el valor de la venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacion y los costos estimados de vender.

El valor del coto de los inventarios es objeto del ajuste contra resultados en aquellos casos en los que su costo excede
su valor neto de realizacion.

3.9 Propiedad y Equipo
3.9.1 Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedad y equipo son medidos al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro
acumuladas.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Las ganancias y pérdidas de la venta
de un elemento de propiedades y equipo se reconocen netas en resultados.

3.9.2 Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de la propiedad y equipo se capitaliza, si es probable que se reciban los
beneficios econdémicos futuros y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada
se da de baja. Los costos del mantenimiento diario del equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

3.9.3 Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas Gtiles estimadas
de cada elemento de equipos. Los activos arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el plazo del
arrendamiento y la vida Gtil del activo, a menos que sea razonablemente seguro que la Compariia obtendra la propiedad

al final del periodo de arrendamiento.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Activo Metodo Afios Vida Util % Anual
Depreciacion

Construcciones y edificaciones. Linea Recta 33.33 3%
Construcciones y edificaciones en arrendamiento | . 33.33 0 Maximo duracién

. . . : : . . Linea Recta 3%
financiero (incluidas mejoras a propiedades ajenas) del contrato

Maquinaria Y Equipo Médico (Deshumificador, Linea Recta 8 13%
Interface, acrilico)

Maquinaria y Equipo (Cabinas y otros dispositivos) Linea Recta 5-5.33 13%
Maquinaria y Equipo (Sound Demo) Linea Recta 3-3.77 13%
Maquinaria y Equipo Médico Transmisor demo, Linea Recta 2 13%

audifono demo)
Muebles y enseres Linea Recta 6.67 15%
Equipo de _oflcma (incluidos equipos de computo y Linea Recta 3.3.77 27%
comunicaciones).

Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
Las estimaciones en relacién con ciertas partidas de planta y equipo fueron revisadas en 2022 y 2021.
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3.10 Activos intangibles
Los activos intangibles que son adquiridos por la Compafiia y tienen una vida util definida, son medidos al costo menos
la amortizacion y las pérdidas acumuladas por deterioro. La Compafiia reconocera un activo intangible inicialmente por

su costo y con posterioridad se contabilizaran por el método del costo, solo si cumplen lo siguiente:

* Es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y
* El costo del activo puede ser medido de forma fiable.

3.10.1 Costos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios econémicos futuros, incorporados en
el activo especifico relacionado con estos desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para
generar plusvalias y marcas internamente, son reconocidos en resultados cuando se incurren.

3.10.2 Amortizaciéon

La amortizacion se calcula sobre el costo del activo.

La amortizacion de los activos intangibles es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion lineal,
durante la vida util estimada, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso, puesto que esta refleja con
mayor exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Activo Método Depreciacion Afios Vida Util
Licencias
- Licencias Office Linea Recta 3 afos
- Licencias programas contables Linea Recta 5 afios
- Otras licencias Linea Recta 1- 10 afios
Software Linea Recta 3,77 anos

3.11 Deterioro de activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, excluyendo los inventarios, se revisa al final de cada
periodo sobre el que se informa para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente, usando la tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales del
mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente, son agrupados en el grupo mas
pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo”).

Los activos de la Compafiia no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe un indicio de que un activo
pueda estar deteriorado, el importe recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados.

En relacion con otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas al final de
cada periodo sobre el que se informa, en bisqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya disminuido o haya
desaparecido. Una pérdida por deterioro se revierte si ha ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar
el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se revierte solo en la medida en que el valor en libros del activo no
exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacién si no hubiese sido reconocida
ninguna pérdida por deterioro.
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3.12 Arrendamientos
3.12.1 Contabilidad del arrendatario

La NIIF 16 fue emitida por el IASB en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17, la CINIIF 4, SIC 15 y SIC 27. Esta norma
establece los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos y requiere a los
arrendatarios contabilicen todos sus arrendamientos bajo un mismo modelo de balance similar a la contabilizacion bajo
NIC 17 de los arrendamientos financieros. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios:
arrendamiento de activos de bajo monto (por ejemplo, computadores personales) y arrendamientos de corto plazo (es
decir, arrendamientos con un término menor a 12 meses). Al inicio del arrendamiento, el arrendatario reconocera un
pasivo para el pago de los canones (pasivo por arrendamiento) y un activo que representaria el derecho a usar el activo
subyacente durante el término del arrendamiento (derecho de uso del activo). Los arrendatarios deberan reconocer de
manera separada el gasto por intereses del pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion del derecho de uso.

Los arrendatarios deberan también remedir el pasivo por arrendamiento a partir de la ocurrencia de ciertos eventos (por
ejemplo, un cambio en el término del arrendamiento, un cambio en los canones futuros como resultado de un cambio en
el indice o tasa usada para determinar dichos canones). El arrendatario generalmente reconocera el monto de la
remedicion del pasivo por arrendamiento como un ajuste en el activo por derecho de uso.

3.13 Beneficios a los empleados
3.13.1 Beneficios a los empleados a corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son medidos sobre bases no descontadas y son reconocidos como gastos
cuando se presta el servicio relacionado.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar ese monto como resultado de un servicio prestado por el empleado en el pasado y la obligaciéon puede ser
estimada con fiabilidad.

La Compairiia reconoce a sus empleados 4 tipos de beneficios:

a. Comisiones: Se pagan comisiones dependiendo el cargo desde el 0,17%, 0,33%, 0,50%, 2% y 5%.

b. Bonos Q: Cumplimento por zona, se paga dependiendo el cargo desde el 0,33% 0,66%,1%, 3% y valor fijo para
perfiles comerciales de gerencia.

c. Booster anual: Se paga la sobrefacturacion anual generada por la tienda si la empresa llega a su presupuesto
anual desde el 0,33%, 0,66%, 1% y 5%.

d. MBO: De acuerdo con el perfil desde un SBA 12%SBA 19%SAB 34%SBA.

3.14 Provisiones

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compariia posee una obligacion legal o implicita que puede
ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la
obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos,
que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.
La reversion del descuento se reconoce como costo financiero.

i. Garantias

Una provision para garantias es reconocida cuando los productos o servicios subyacentes son vendidos. La provision se basa
en los datos sobre garantias histéricas y una ponderacion de todos los resultados posibles frente a las probabilidades asociadas.

e Garantia por 3 afios: Garantizamos todos los componentes de la solucion auditiva.

e Compromiso de satisfaccion total: La Compafiia retorna el 100% del importe de las adaptaciones de la solucion auditiva
durante los 3 primeros meses a partir de la entrega de éstos, en el caso de que no se cumpla las expectativas del cliente.
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e Cobertura de riesgo total: Este servicio, implementado en toda nuestra gama de soluciones auditivas, permite disfrutar
de mayor seguridad ante la rotura, pérdida o robo de la solucion auditiva. Durante 3 afios el cliente obtendra los
siguientes descuentos sobre tarifa vigente: 1° afio 60%. 2° afo 45% y 3° afio 30%.

ii. Litigios

El saldo de la provision para litigios cubre demandas interpuestas contra la Compafiia por determinados empleados y clientes.
De acuerdo con la opinion de los administradores, después de la correspondiente asesoria legal, se conocen y se provisionan
las posibles contingencias de acuerdo con su probabilidad de favorabilidad y no favorabilidad que el abogado estime y
evidencie con las pruebas presentadas o las audiencias realizadas.

3.15 Impuestos
Impuesto a las ganancias

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen los impuestos sobre la renta y complementarios corrientes y los impuestos
diferidos y se contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

Impuestos corrientes

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta y complementarios corrientes para el periodo vigente se miden como el
importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar. La tasa impositiva y las leyes fiscales
gue se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o nominalmente vigentes.

La Compaiiia evallia periodicamente la posicion adoptada en las declaraciones de renta con respecto a situaciones en las que
las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacion y crea las provisiones del caso.

Impuesto sobre la renta diferido

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del
reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una transaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento
de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido
se determina utilizando la tasa de impuesto contenida en la Ley sobre Impuesto a la renta vigente en cada ejercicio, o aquella
que esté a punto de aprobarse en la fecha de cierre de los estados financieros y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales
futuros que puedan compensar las diferencias temporarias.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos, excepto
que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion
de negocios y la fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos
en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccioén que no es una
combinacion de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado de situacion

financiera. La Compairiia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para reconocer los activos por
impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.
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Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los activos por impuestos
diferidos, si la Compaiiia tiene la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

3.16 Capital social

Los instrumentos financieros emitidos por la Compafiia se clasifican como capital s6lo en la medida en que no cumplen con
la definicion de pasivo financiero o activo financiero.

Las acciones ordinarias de la compafiia se clasifican como instrumentos de capital.
3.17 Reconocimiento de Ingresos
3.17.1 Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compafiia a recibir un pago a cambio de bienes o servicios que la Compafiia ha
transferido a un cliente, cuando ese derecho esta supeditado a otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la
facturacion o entrega de otros elementos parte del contrato).

3.17.2 Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compariia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco pasos
establecido en la NIIF 15:

¢ Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas partes, el
cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los
contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales acostumbradas de una
empresa.

¢ Paso 2. Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de desempefio es una promesa
en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este Gltimo.

¢ Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al que la Compariia
espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en
cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

¢ Paso 4. Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato que
tiene més de una obligacién de desempefio, la Compaiiia distribuye el precio de la transaccion entre las obligaciones
de desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la que la Compafiia espera tener derecho
a cambio de cumplir cada obligacion de desempefio.

¢ Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compafiia cumple una obligacién de desempefio.

La Compafiia cumple una obligacion de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de
los siguientes criterios:

a) El desempefio de la Compafiia no crea un activo con un uso alternativo para la Compaiiia, y la Compafiia tiene un
derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Compafiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo se crea o
mejora.

c) Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempefio de la Compafiia a medida
que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce el ingreso en el
momento en que se cumple la obligacion de desempefio.

Cuando la Compaiiia cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los bienes prometidos, crea un activo

de contrato por el monto de la consideracion obtenida con el desempefio. Cuando el monto de la consideracion recibida
por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido.
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El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el cliente, y excluye los montos recibidos
en representacion de terceros. La Compafiia reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un
cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y descuentos y tras eliminar las
ventas.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y si es
posible medir de forma confiable los ingresos y costos.

La Compafiia percibe ingresos operacionales desarrollando su actividad principal que es el comercio al por menor de
productos farmacéuticos, medicinales, botanicos, homeopaticos, ortopédicos, atrésicos y protésicos, los cuales estan
representados en dos pilares que son:

1. Laventay adaptacién de dispositivos auditivos, venta y adaptacion de accesorios para dispositivos auditivos a
nivel nacional e internacional

2. Los ingresos generados a través de franquicias, que realizan ventas y adaptacién de audifonos y de accesorios.
3.17.3 Descuentos

La Compaiiia tiene como politica conceder algunos descuentos, los cuales estan estipulados por la campafia de mercadeo
que esté vigente para cumplir los objetivos comerciales. En los meses donde hay campafia de mercadeo se aplica el
descuento que este estipulado en esta campafa, normalmente los descuentos se plantean para atraer potenciales clientes
a las tiendas y como una herramienta de cierre comercial para los audi6logos.

Los descuentos son registrados como menor valor de ingresos y son reconocidos al momento de la emision de la factura
electronica de venta

3.18 Costos de ventas y gastos

La Compariia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en tal forma que queden
registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion), independiente del flujo de recursos
monetarios o financieros (Caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econémicos futuros o cuando no
cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.

NOTA 4. CAMBIOS NORMATIVOS

Las nuevas normas que afectan al Grupo y que han sido adoptadas en los estados financieros anuales para el afio finalizado
el 31 de diciembre de 2022, y que han dado lugar a cambios en politicas contables del Grupo de acuerdo con el Decreto 1611
del 5 de agosto de 2022, "por el cual se modifica el anexo técnico de las Normas de Informacién Financiera para el Grupo 1

del Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la
Informacion del Decreto 2420 de 2015 y se dictan otras disposiciones", son:

- ESPACIO EN BLANCO -
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- Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1 de enero de 2022:

Norma Modificacion
Enmiendas a NIIF 16| En respuesta al impacto continuado de la pandemia de COVID-19, con fecha 31 de
“Reducciones de | marzo de 2021 el IASB emitié una enmienda a la NIIF 16 - Arrendamientos para
arrendamientos ampliar por un afio el periodo de aplicacion de la solucién practica que ayuda a los

relacionados con COVID- | arrendatarios a contabilizar las concesiones de arrendamientos vinculados a
19 después del 30 de|COVID-19. Con esto, el IASB extendi6 la solucion practica a concesiones de
junio de 2021” arrendamientos que reducen los pagos por arrendamiento originalmente vencidos
en o antes del 30 de junio de 2022.

La enmienda es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
abril de 2021, con aplicacién retroactiva, reconociendo el efecto acumulado de la
aplicacion inicial como un ajuste en el saldo inicial de los resultados acumulados
(u otro componente del patrimonio, segun proceda) al comienzo del periodo anual
en el que se aplicé por primera vez la modificacién. Se permite su aplicacién
anticipada, incluso en los estados financieros no autorizados para su publicacion al
31 de marzo de 2021. En las Américas ha decidido no aplicar las enmiendas de
forma anticipada.

La adopcion de estas enmiendas no generd impactos en los estados financieros de
la compafiia en la fecha de aplicacién inicial.

Enmiendas a NIIF 3|El 14 de mayo de 2020, el IASB emitid un paquete de enmiendas de alcance
“Referencias al Marco | limitado, entre ellas modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Las
Conceptual” enmiendas actualizan las referencias al Marco Conceptual emitido en 2018, a fin
de determinar qué constituye un activo o un pasivo en una combinacion de
negocios. Ademads, el IASB agregé una nueva excepcion en la NIIF 3, la cual
especifica que para pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37
“Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes” o CINIIF 21
“Gravamenes”, una adquiriente deberia referirse a estas normas, en lugar del
Marco Conceptual 2018. Sin esta excepcién, una entidad habria reconocido algunos
pasivos en una combinacidn de negocios que no reconoceria segun la NIC 37.

Las modificaciones son aplicables de forma prospectiva a las combinaciones de
negocios cuya fecha de adquisicién sea a partir del primer periodo anual que se
inicie a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién anticipada.

La adopcion de estas enmiendas no generd impactos en los estados financieros en
la fecha de aplicacion inicial.

Enmiendas a NIC 16 Como parte del paquete de enmiendas de alcance limitado publicadas en mayo de
“Productos Obtenidos 2020, el IASB emitio modificaciones a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, las
antes del Uso Previsto” cuales prohiben que una compafia deduzca del costo de un elemento de

propiedades, planta y equipo los montos recibidos por la venta de articulos
producidos mientras la compariia prepara el activo para su uso previsto. En cambio,
una compafiia reconocerd tales ingresos de ventas y costos relacionados en el
resultado del periodo. Las enmiendas también aclaran que una entidad esta
“probando si el activo funciona correctamente” cuando evalla el rendimiento
técnico y fisico del activo.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.
Las modificaciones se aplicardn de forma retroactiva, pero so6lo a partir del
comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros en los que la
entidad aplique por primera vez las modificaciones. El efecto acumulado de la
aplicacion inicial de las modificaciones se reconocerda como un ajuste al saldo de
apertura de los resultados acumulados (u otro componente de patrimonio segun
corresponda) al comienzo del primer periodo presentado.

La adopcion de estas enmiendas no generd impactos en los estados financieros en
la fecha de aplicacion inicial.
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Norma Modificacion
Enmiendas a NIC 37 |La tercera norma modificada por el IASB dentro del paquete de enmiendas de
“Contratos Onerosos:; | alcance limitado emitido en mayo de 2020 fue la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Costo de Cumplir un |Contingentes y Activos Contingentes. Las enmiendas especifican qué costos debe
Contrato” considerar una entidad al evaluar si un contrato es de caracter oneroso. En este

sentido, las enmiendas aclaran que el costo directo de cumplir un contrato
comprende tanto los costos incrementales de cumplir ese contrato (por ejemplo,
mano de obra directa y materiales), como también la asignacién de otros costos que
se relacionan directamente con el cumplimiento de los contratos (por ejemplo,
una asignacion del cargo por depreciacion para un item de propiedades, planta y
equipo utilizado para cumplir el contrato).

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada.
Las compafiias deben aplicar estas modificaciones a los contratos para los cuales
aun no ha cumplido todas sus obligaciones al inicio del periodo anual sobre el que
se informa, en el que se aplica por primera vez las modificaciones. No se requiere
re-expresar informacion comparativa. El efecto acumulado de aplicar inicialmente
las modificaciones se reconocerd como un ajuste al saldo de apertura de los
resultados acumulados (u otro componente del patrimonio segin corresponda) en
la fecha de la aplicacion inicial.

La adopcion de estas enmiendas no generd impactos en los estados financieros de
la compafiia en la fecha de aplicacién inicial.

Mejoras anuales a las NIIF: | EI 14 de mayo de 2020, el IASB emiti6 una serie de modificaciones menores a las

Ciclo 2018-2020 NIIF, con el fin de aclarar o corregir temas menores o subsanar posibles incoherencias
- NIIF 1: Adopcién por |entre los requisitos de las normas. Las modificaciones con potencial impacto sobre el(la)
primera vez de las NIIF Compaiiia(s) son las siguientes:

- NIIF 9: Instrumentos

Financieros l. NIIF 9 Instrumentos Financieros: aclara que a efectos de la prueba del
- Ejemplos que 10% para la baja en cuentas de un pasivo financiero, al determinar las
acomparian a NIIF 16 comisiones pagadas netas de las comisiones recibidas, el prestatario solo
- NIC 41: Agricultura se debe considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario

y el prestamista.

Estas mejoras son aplicables a periodos anuales sobre los que se informa
que comiencen a partir del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacién
anticipada. Las entidades deben aplicar estas modificaciones a los pasivos
financieros que se modifiquen o intercambien al inicio del periodo anual
sobre el que se informa, en el que se aplica por primera vez las
modificaciones.

I1. Ejemplos que acomparian a NIIF 16 Arrendamientos: modificacion del
ejemplo ilustrativo 13, con el fin de eliminar una posible confusién sobre
el tratamiento de los incentivos por arrendamiento. El ejemplo incluia
como parte de sus antecedentes un reembolso del arrendador al
arrendatario, relacionado con las mejoras de la propiedad arrendada.
Dado que el ejemplo no explicaba con suficiente claridad si el reembolso
cumplia con la definicién de incentivo por arrendamiento, el IASB lo
decidio eliminar del ejemplo.

- Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas emitidas por el IASB aun no efectivas:

Hay una serie de normas, modificaciones de normas e interpretaciones que han sido emitidas por el IASB que son efectivas
en los periodos contables futuros que el grupo ha decidido no adoptar de manera anticipada.
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Norma

Modificaciéon

Enmiendas a NIC 1
“Clasificacién de pasivos
como corrientes y no
corrientes”

El 23 de enero de 2020, el IASB emiti6 enmiendas de alcance limitado a NIC 1
Presentacion de Estados Financieros, con el objetivo de aclarar como clasificar la
deuda y otros pasivos como corrientes 0 no corrientes. Las enmiendas aclaran que
un pasivo se clasifica como no corriente si la entidad tiene, al final del periodo
sobre el que se informa, el derecho sustancial de aplazar la liquidacién del pasivo
durante al menos 12 meses. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas
de la entidad o por los eventos posteriores a la fecha del informe. Las enmiendas
incluyen la aclaracion de los requisitos de clasificacion para la deuda que una
empresa podria saldar convirtiéndola en patrimonio.

Las enmiendas afectan sélo la presentacion de pasivos como corrientes 0 no
corrientes en el estado de situacion financiera, no la cantidad u oportunidad de su
reconocimiento, asi como tampoco las revelaciones relacionadas. Sin embargo,
podrian dar lugar a que las empresas reclasifiquen algunos pasivos de corrientes a
no corrientes, y viceversa. Esto podria afectar el cumplimiento de los covenants
en los contratos de deuda las empresas.

Estas modificaciones son aplicables de forma retroactiva a contar del 1 de enero
de 2023. En respuesta a la pandemia de Covid-19, en julio de 2020 el IASB prorrog6
en un afio su fecha de vigencia, fijada inicialmente para el 1 de enero de 2022,
con el fin de proporcionar a las empresas mas tiempo para implementar cualquier
cambio de clasificacion resultante de estas modificaciones. Se permite su
aplicacion anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de
estas enmiendas en los estados financieros de la Compafiia.

Enmiendas a NIC 1y
Documento de Practica
N°2 “Informacién a
Revelar sobre Politicas
Contables”

El 12 de febrero de 2021, como etapa final a sus mejoras en el ambito de la
materialidad, el IASB emitié enmiendas de alcance limitado a la NIC 1 Presentacién
de Estados Financieros y al Documento de Practica de las NIIF N°2 Realizacion de
Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, con el objetivo de ayudar a las
compafilas a mejorar las revelaciones de politicas contables, para que
proporcionen informacidn mas til a los inversores y otros usuarios principales de
los estados financieros.

Las enmiendas a la NIC 1 requieren que las empresas revelen su informacion
material sobre politicas contables en lugar de sus politicas contables importantes.
Las modificaciones a la Declaracion de Practica N°2 de las NIIF proporcionan
orientacion sobre como aplicar el concepto de importancia relativa a las
revelaciones de politicas contables.

Estas enmiendas son aplicables para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de
estas enmiendas en las revelaciones de los estados financieros consolidados del
Grupo.

Enmiendas a NIC 8
“Definicion de
Estimaciones Contables”

El 12 de febrero de 2021, el IASB emitié enmiendas de alcance limitado a la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, con el fin de
aclarar como deben distinguir las empresas entre cambios en las politicas contables
y cambios en las estimaciones contables, y de esta manera reducir la diversidad en
la practica.

Dicha distincion es importante porque los cambios en las estimaciones contables
se aplican prospectivamente solo a transacciones futuras y otros eventos futuros,
pero los cambios en las politicas contables generalmente también se aplican
retrospectivamente a transacciones pasadas y otros eventos pasados.

Estas enmiendas son aplicables a periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero
de 2023, permitiéndose su aplicacién anticipada. Se aplicaran prospectivamente
para cambios en las estimaciones y en las politicas contables que ocurran a partir
del inicio del primer ejercicio anual en que la compaiiia aplica la modificacion.
La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de
estas enmiendas en los estados financieros consolidados del Grupo.
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Norma Modificacion
Enmiendas a NIC 12 |El 7 de mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones especificas la NIC 12 Impuesto
“Impuesto Diferido | a las Ganancias, con el objetivo de aclarar como las empresas deben contabilizar

relacionado con Activos y | los impuestos diferidos sobre transacciones tales como arrendamientos y
Pasivos que surgen de una | Obligaciones de desmantelamiento.

Transaccion Unica” En determinadas circunstancias, las empresas estdn exentas de reconocer
impuestos diferidos cuando reconocen activos o pasivos por primera vez.
Anteriormente, existia cierta incertidumbre sobre si la exencion se aplicaba a
transacciones como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento,
transacciones para las cuales las empresas reconocen tanto un activo como un
pasivo. Las modificaciones aclaran que la exencion no se aplica y que las empresas
estan obligadas a reconocer impuestos diferidos sobre dichas transacciones.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023, y se permite la aplicacién anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion de
estas enmiendas en los estados financieros de la compafiia (Grupo).

NIIF 17: Contratos de En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17, un nuevo estandar contable integral
seguros para contratos de seguro cubriendo la medicion y reconocimiento, presentacion y
revelaciéon. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17 reemplazara la NIIF 4, emitida
en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin importar el
tipo de entidades que los emiten, asi como ciertas garantias e instrumentos
financieros con caracteristicas de participacion discrecional. Esta norma incluye
pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para
contratos de seguro que sea mas util y consistente para los aseguradores. Contrario
a los requerimientos de la NIIF 4, que busca principalmente proteger politicas
contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelo integral para estos
contratos, incluyendo todos los temas relevantes. La esencia de esta norma es un
modelo general, suplementado por:

- Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacién
directa (enfoque de tarifa variable)

- Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion) principalmente para
contratos de corta duracion

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de
decreto alguno a la fecha.

La Compaiiia se encuentra en proceso de estimacion del impacto de estas nuevas normas, y sera revelado en los estados
financieros de periodos futuros.

NOTA 5. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgo financiero

La Compafiia gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su objeto social, asi como
aquellos derivados de la colocacién de los excedentes de liquidez y operaciones de tesoreria. La Compafiia no realiza
inversiones, operaciones con derivados ni posicidn en divisas con propositos especulativos.

Dentro de los riesgos evaluados se encuentran los siguientes

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge del uso por parte de la compafiia de instrumentos financieros que causan intereses. Es el
riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero fluctuaran debido a los

cambios en las tasas de interés (riesgo de tasa de interés), tipos de cambio de divisas (riesgo monetario) u otros factores
del mercado (otro riesgo de precios).
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b) Riesgo de tasa de cambio

La Compafiia ha definido como su moneda funcional el peso colombiano ya que sus operaciones de ingresos, costos,
inversiones y deudas estan denominadas principalmente en miles de pesos colombianos.

La Compafiia esta expuesta al riesgo de tipo de cambio principalmente por cuentas comerciales por pagar de actividades
ordinarias en moneda extranjera como consecuencia de la compra por importacion de textiles y prendas. Las variaciones
de estas monedas afectan al resultado de la Compaiiia.

La Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera, contabilizados por su equivalente en miles de

pesos:
31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Equivalente en Equivalente en
EURO miles de pesos EURO miles de pesos
colombianos colombianos
Activos corrientes 3.392.284 17.419.845.448 574.853 2.589.956.381
Pasivos corrientes 440.524 2.272.571.323 202.530 931.370.912
Posicion activa neta EUR3.832.808 $ 19.692.416.771 EUR777.383 $ 3.521.327.293
31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Equivalente en Equivalente en
usb miles de pesos usb miles de pesos
colombianos colombianos
Pasivos corrientes 149.459 718.925.740 116.725 538.448.726
Posicion activa neta USD 149.459 $ 718.925.740 USD 116.725 $ 538.448.726

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la administracion del capital de trabajo y los cargos financieros, asi como las restituciones
de fuente principal sobre sus instrumentos de deuda. Este es el riesgo que la compafiia encontrara dificil cumplir con sus
obligaciones financieras al vencimiento.

La politica de la Compaifiia es asegurar que siempre tendra el suficiente efectivo que le permita cumplir con sus pasivos
al vencimiento. Para alcanzar dicho objetivo, busca mantener saldos en efectivo (o lineas de crédito convenidas).

Este riesgo para la Compafiia es bajo debido a que las ventas totales son en efectivo o equivalentes en efectivo.
d) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de cambio, el riesgo de precios de productos basicos y otros riesgos de
precios, tales como el riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan intereses, los depositos en efectivo, las inversiones financieras
disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados.

e) Administracion del riesgo de capital
La Compafiia no tenia establecido monto minimo de capital, sin embargo, las operaciones de 2022 y 2021 se realizaron
con el objetivo de salvaguardar la capacidad de continuar como empresa en marcha, generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la empresa puede ajustar el importe de los dividendos pagados a los
accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la empresa monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta ratio se
calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo

28



DocuSign Envelope ID: 3D5679C0-7FC3-4B8C-8A2B-157D41A852A2

GAES COLOMBIA S.A.S.

Vigilado Supersalud

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras expresadas en pesos colombianos salvo que se indique lo contrario)

el endeudamiento corriente y no corriente menos la caja disponible). El capital total corresponde al patrimonio tal y
como se muestra en el estado de situacién financiera mas la deuda neta

f)  Principales instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros usados por la Compafiia, de los cuales surge el riesgo de instrumentos
financieros, son los siguientes:

- Cuentas por cobrar
- Efectivo y equivalentes de efectivo
- Cuentas por pagar

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2022 2021

Bancos otras monedas (EUR) $ 16.763.029.815 $ 1.288.835.853
Bancos Nacionales 3.279.637.800 1.799.767.041
CDT (1) 2.000.000.000 -
Efectivo Restringido (2) 563.280.956 457.752.806
Caja Menor 9.646.400 18.747.242
Caja general 1.019.819 1.000.000
$ 22.616.614.790 $ 3.566.102.942

Corriente 22.053.333.834 3.108.350.136
No corriente 563.280.956 457.752.806
$ 22.616.614.790 $ 3.566.102.942

El aumento del efectivo y equivalentes de efectivo obedece la capitalizacion que se ejecutd el 20 de diciembre de 2022,
por parte de Amplifon Ibérica S.A.

(1) Corresponde a la constitucion de un CDT con Bancolombia S.A. por excedentes de efectivo. La duracién del CDT
es de 30 dias.

(2) La Compafiia incurrio en la adquisicién de CDTS con el fin de cumplir con las garantias de los locales, los cuales
tienen una duracion en el tiempo del contrato superior a un afio, como se detalla a continuacion:

Banco Tienda 2022 2021

BBVA Unicentro $ 102.080.000 $ 102.080.000
BBVA Chapinero 106.720.000 106.720.000
Bancolombia S.A. Andino 105.528.150 -
Bancolombia S.A. Titan 62.000.000 62.000.000
Socinsa S.A(1) Poblado 47.838.000 47.838.000
BBVA Poblado 49.639.600 49.639.600
BBVA Poblado 34.788.186 34.788.186
BBVA Laureles 25.687.020 25.687.020
Bancolombia S.A. Samsung 25.000.000 25.000.000
BBVA Poblado 4.000.000 4.000.000
$ 563.280.956 $ 457.752.806
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NOTA 7. INVERSIONES

2022 2021

Acciones (1) $ 45.000.000 $ 45.000.000
Fiducias 1.000.000 -
$ 46.000.000 $ 45.000.000

(1) La Compafia posee una participacion del 100% de las acciones en la compafiia Soluciones Audiolégicas de
Colombia S.A.S. correspondiente a la adquisicion de 9.000 acciones de $5.000 pesos cada una.

NOTA 8. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2022 2021

Clientes (1) $ 1.066.656.508 $ 1.523.509.020
Depdsito en garantia 36.597.407 32.247.407
Anticipos y avances (2) 2.941.271 277.268.864
$ 1.106.195.186 $ 1.833.025.291

(1) La Composicion de los clientes se detalla a continuacion:

2022 2021

Clientes mayor (Tienda Panama - Franquicias) (a) $ 135.461.114 $ 137.282.392
Clientes menor (Tiendas locales) (b) 274.379.761 85.106.100
Vinculados econémicos (Nota 27) (c) 656.815.633 1.301.120.528
$ 1.066.656.508 $ 1.523.509.020

(a) Corresponden principalmente a tres clientes de la red Amplifon: las franquicias ubicadas en Bucaramanga y
Pasto y GAES Panama dado que no cuentan con una infraestructura de BackOffice que soporte la operacion
del pais, es atendida por Gaes Colombia.

(b) La variacion corresponde a que en el afio 2022 las tiendas locales y regionales tuvieron un aumento en las
ventas.

(c) La cartera de clientes del exterior esta compuesta en su totalidad por empresas vinculadas del grupo
Amplifon. Principalmente los rectores de operacion regionales (Gaes Chile) y casa matriz global (Amplifon
S.P.A). Al pertenecer al mismo grupo empresarial no constituye un riesgo para la operacidn. La variacion con
respecto a 2021 corresponde al pago de cartera.

(2) La variacion con respecto a 2021 corresponde a que se entregd al contratista Ingeniux S.A.S. anticipos para

la obra Civil de las tiendas ubicadas en los centros comerciales de Buenavista y Portal del Prado, en

Barranquilla.

- ESPACIO EN BLANCO -
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A continuacién, las edades de la cartera de la Compaiiia:

2022 2021

Cartera corriente $ 1.058.625.903 $ 1.254.537.648
Entre 0 a 30 dias 6.941.082 47.367.936
Entre 31 a 60 dias - 108.572.593
Entre 61 a 90 dias - 12.377.413
Entre 91 a 120 dias - 100.653.429
Mas de 121 1.089.523 -
$ 1.066.656.508 $ 1.523.509.020

NOTA 9. IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto a la Ganancias

Los gastos por impuesto a las ganancias incluyen los impuestos sobre la renta y complementarios corrientes y los
impuestos diferidos y se contabilizan de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

Impuesto Sobre la Renta Corriente

Los activos y pasivos por impuesto sobre la renta y complementarios corrientes para el periodo vigente se miden como
el importe que se espera recuperar de las autoridades fiscales o que se tendria que pagar. La tasa impositiva y las leyes
fiscales que se usan para contabilizar el importe son aquellas vigentes, o nominalmente vigentes.

La Compafiia evalta periddicamente la posicion adoptada en las declaraciones de renta con respecto a situaciones en las
que las regulaciones fiscales que se aplican estan sujetas a interpretacion y crea las provisiones del caso.

Impuesto Sobre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta y complementarios diferido se reconoce por diferencias temporarias existentes entre la base
fiscal de los activos y los pasivos y su valor en los libros para propdsitos de reporte financiero.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que las diferencias temporarias, el
valor en libros de los créditos fiscales no utilizados y las pérdidas fiscales no utilizadas puedan ser empleadas.

Los impuestos diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias temporarias cuando estas
sean revertidas, con base en las leyes que han sido aprobadas o que estan a punto de ser aprobadas a la fecha del
informe.

Conforme a lo anterior, el impuesto diferido debe ser medido a una tarifa general por impuesto sobre la renta del 35%
la cual fue reafirmada en virtud de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, o a una tarifa por ganancia ocasional del
15% modificada por la misma Ley.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de presentacion y se reduce en la medida
en que ya no sea probable que existan utilidades gravables suficientes para emplear la totalidad o parte del activo por
impuesto diferido.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos son revisados en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en
que sea probable que existan utilidades gravables futuras que permiten que el activo por impuesto diferido sea
recuperado.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si existe un derecho exigible para compensar los activos y
pasivos por impuestos corrientes, y cuando los activos y pasivos por impuestos diferidos se derivan de impuestos sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal y recaen sobre la misma entidad o contribuyente fiscal, o en
diferentes entidades o contribuyentes fiscales, pero la Compafiia pretende liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes
por su importe neto, o bien, realizar simultdneamente sus activos y pasivos fiscales.

Otros Impuestos
1. Impuesto sobre las Ventas

Los ingresos y gastos son reconocidos netos del monto del impuesto sobre las ventas. El monto neto del impuesto sobre
las ventas a favor (descontable) o por pagar (generado) ante las autoridades de impuestos es incluido neto en el Estado
de Situacion Financiera.

2. Normas Nuevas Vigentes
CINIIF 23 Tratamiento Sobre Posiciones Fiscales Inciertas

La interpretacion, de obligatoria aplicacion en Colombia, trata la contabilizacién del impuesto a las ganancias en los
casos en los que los tratamientos fiscales incluyen incertidumbres que afectan la aplicacién de la NIC 12 y no aplica a
impuestos que estan fuera del alcance de esta NIC, ni incluye requerimientos especificos relacionados con intereses y
sanciones asociadas con tratamientos fiscales inciertos. La interpretacion trata lo siguiente:

¢ Cuando la Compaiiia considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada

¢ Los supuestos efectuados por la Compariia acerca del examen de los tratamientos fiscales por parte de las
autoridades correspondientes.

¢ Lamanera en que la Compafiia determina la utilidad fiscal (o pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas o créditos
fiscales no utilizados, y tarifas fiscales.

¢ Lamanera en que la Compariia considera los cambios en hechos y circunstancias

¢ Provisiones, Pasivos Contingentes del Impuesto a las Ganancias

¢ No existen posiciones fiscales importantes inciertas a 31 de diciembre de 2022. Esta evaluacién se basa en
estimaciones y suposiciones y puede implicar una serie de juicios complejos sobre eventos futuros. En la medida
en que el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes registrados, tales diferencias
afectaran a los gastos del impuesto sobre la renta en el periodo en el que se realice dicha determinacion.

Las obligaciones fiscales se reconocen cuando, a pesar de la creencia de la Compafiia de que sus posiciones de declaracion
de impuestos son soportables, la Compafiia cree que es méas probable que una autoridad tributaria no acepte su posicién
de presentacion. La Compaiiia registra sus saldos fiscales en funcion de la cantidad mas probable o del valor esperado,
que pondera varios escenarios potenciales. La Compariia cree que sus devengos por pasivos tributarios son adecuados
para todos los afios de auditoria abiertos sobre la base de la evaluacién de muchos factores, incluyendo la experiencia
pasada y las interpretaciones del derecho tributario.

NOTA 9.1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, NETO

2022 2021
Saldo a favor de Impuesto de renta $ 415.771.951 204.961.341
Saldo a favor IVA 18.072.000 55.340.000
Total activos por impuestos corrientes $ 433.843.951 260.301.341
Industria y comercio por pagar $ (31.695.285) (33.038.452)
Retencion en la fuente (260.972.000) (153.004.000)
Total pasivos por impuestos corrientes $ (292.667.285) (186.042.452)
Total activos por impuestos corrientes, neto $ 141.176.665 74.258.889
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NOTA 9.2. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Para los afios 2022 y 2021, la Compafiia calculd la provisién para el impuesto sobre la renta tomando como base la renta
ordinaria, teniendo en cuenta la pérdida fiscal que actualmente se esta presentando.

La conciliacion entre la renta liquida y pérdida contable de la Compafiia, aplicable por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2022 y 2021, es la siguiente:

Pérdida antes de impuestos

Impuesto no deducible

Gravamen Movimiento Financiero

Ingresos fiscales garantias

Indemnizaciones Laborales

Gasto por Diferencia en cambio no realizada
Multas sanciones y litigios

Valor depreciacion Fiscal

Costos y gastos de ejercicios anteriores
Otros gastos no deducibles

Ajuste al peso

Ingresos por Diferencia en cambio no realizada
Recuperaciones costos y gastos ejercicios anteriores
Ingreso ajuste al peso

Pérdida Liquida

NOTA 9.3. IMPUESTO DIFERIDO

El activo neto por el impuesto a las ganancias diferidos se compone de los siguientes conceptos:

2022

(3.909.187.773)

3.998.986
35.452.291
287.770.393
44.569.800
177.558.790
53.000.000
463.677.966
8.847.198
1.053.622.167
735

2021

(3.932.033.137)

1.136.367
16.204.450
165.555.412
451.517.016
174.875.441
450.019.395
285.663.288
19.391.655
4.019.815
11.926

2.128.498.326

1.568.394.765

(883.892.039)
(532.194.680)
(8.418)

(359.002.780)
(50.531.209)
(15.081)

(1.416.095.137)

(409.549.070)

(3.196.784.583)

(2.773.187.442)

-ESPACIO EN BLANCO-
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2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
L . . Impuesto Impuesto . Impuesto Movimiento del
Descripcion Balance IFRS Balance Fiscal Base neta Tarifa diferido activo  diferido Pasivo Tarifa diferido activo resultado

Terrenos y edificios 4.835.878.107 2.664.653.239  6.032.542.584  2.912.520.362  (1.196.664.477)  (247.876.123)  35%  418.832.567 - 35% 86.756.643 332.075.924
Maquinaria y equipo 1.512.355.267  320.522.112  1.637.659.255 337.307.461 (125.303.988) (16.785.349)  35% 43.856.396 - 35% 5.874.872 37.981.524
Egmr‘]’ig:c‘i’g;”p”tac“’” y 800.500.404 66.737.717 737.387.720 96.135.012 63.112.684 (29.397.295) 35% - 22.089.439 35% 10.289.053  (32.378.492)
Enseres y Accesorios 61.773.868 85.165.991 76.365.535 95.243.722 (14.591.667) (10.077.731)  35% 5.107.083 - 35% 3.527.206 1.579.877
Honorarios - 3-0.194.110 - - - 30.194.110  35% - - 35% 10.567.939  (10.567.939)
Pasivo Estimado FEE Inter - 165.653.651 - - - 165.653.651  35% - - 35% 57.978.778  (57.978.778)
compania
Provisién CSA Italia 76.513.388 - - - 76.513.388 - 3% 26.779.686 - 35% - 26.779.686
Consultorias IT 59.122.880 43.737.463 - - 59.122.880 43.737.463  35% 20.693.008 - 35% 15.308.112 5.384.896
Consultorias IT Italia 12.614.583 - - - 12.614.583 - 3% 4.415.104 - 35% - 4.415.104
Prestaciones extralegales - 825.857.550 - - - 825.857.550  35% - - 35% 289.050.143  (289.050.143)
Provisiones Diversas 1.612.574.304  1.259.046.248 - - 1.612.574.304  1.250.046.248  35%  564.401.006 - 35% 440.666.187 123.734.819
Provisiones Diversas
Servicios Administrativos 5.600.000 35.006.521 - - 5.600.000 35.006.521  35% 1.960.000 - 35% 12.252.282  (10.292.282)
Locales
doégzsm%%:ﬁgoa""’”es de 789.476.380  496.432.717 - - 789.476.380 496.432.717 35%  276.316.733 - 35% 173.751.451 102.565.282
Derechos de Uso neto 954.329.856  778.693.670 - - 954.329.856 778.693.670  35%  334.015.450 - 35% 272.542.785 61.472.665
Pérdidas Fiscales
acumuladas - - 13.092.070.000  10.654.748.000  (13.092.070.000) (10.654.748.000)  35%  4.582.224.500 - 35% 3.729.161.800 853.062.700
2017/2018/2019/2020/2021
Total 10.720.739.037 6.771.700.989 21.576.025.094 14.095.963.557 (10.855.286.057) (7.324.262.568) 6.278.601.533  22.089.439 5.107.727.251 1.148.784.843

Teniendo en cuenta lo estipulado en la NIC 12 sobre el reconocimiento o no de los activos por impuesto diferido, no se efectuara tal reconocimiento de este valor, ya que al hacer la evaluacién de antecedentes
en pérdidas y los resultados fiscales en el futuro, se ha desarrollado un plan de expansidn para 2022, 2023 y 2024 y que solo en este Ultimo se empezaria a dar utilidades minimas las cuales no lograrian cubrir
aun el acumulado derivado por pérdidas fiscales.
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Otros asuntos normativos tributarios

Firmeza de las Declaraciones del Impuesto Sobre la Renta y Complementarios

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigor de la Ley 1819 de 2016, el término general de firmeza de las
declaraciones tributarias es de 3 afios a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presentacion,
cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de 3 afios,
desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucion o compensacion.

Con la entrada en vigor de la Ley 2010 de 2019 el término de firmeza es de 5 afios cuando existen obligaciones en
materia de precios de transferencia, antes la firmeza estaba establecida por 6 afios.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se liquiden, determinen o compensen pérdidas fiscales, la
firmeza queda limitada a 5 afios. Lo anterior, debido a que el Estatuto antes no dejaba claro si estas declaraciones
quedaran en firme en 6 o hasta 12 afios.

La oportunidad de corregir las declaraciones en las que se aumenta el impuesto o disminuyen el saldo a favor es de
3 afios. La oportunidad de corregir voluntariamente cuando se disminuye el impuesto o se aumenta el saldo a favor
es de 1 afio.

Otros Aspectos

La Ley 1819 de diciembre 29 de 2016, establecié que las normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia (NCIF) dnicamente tendra efectos impositivos cuando las leyes tributarias remitan
expresamente a ellas o cuando estas no regulen la materia. En todo caso la ley tributaria puede disponer de forma
expresa un tratamiento diferente de conformidad con el articulo 4 de la ley 1314 de 2009.

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econdémicos o partes relacionadas
del exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus ingresos ordinarios y
extraordinarios, sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios y
margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones comparables con o entre no vinculados
econémicamente

Asesores independientes adelantan la actualizacién del estudio de precios de transferencia, exigido por disposiciones
tributarias, tendientes a demostrar que las operaciones con vinculados econdémicos del exterior se efectuaron a
valores de mercado durante 2022. Para este propésito la Compariia presentard una declaracién informativa y tendra
disponible el referido estudio para el mes de septiembre de 2023. El incumplimiento del régimen de precios de
transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, la
Administracion y sus asesores son de la opinion que el estudio sera concluido oportunamente y no arrojara cambios
significativos a la base utilizada para la determinacion del impuesto sobre la renta de 2022.

Descuento ICA pagado y en IVA pagado en adquisicién de bienes de capital

La Ley 2277 de 2022, derog6 el descuento tributario de ICA a partir del afio 2023 y en consecuencia, solamente se
puede tomar como deduccion en el Impuesto sobre la Renta, el 100% del ICA devengado y efectivamente pagado por
el contribuyente previamente a la presentacion de la declaracion inicial del impuesto sobre la renta.

Ahora bien, también se encuentra establecido que las empresas podran descontar de su impuesto de renta en valor
del IVA pagado en la compra, formacion, construccion o importacion de activos fijos reales productivos

Dichos descuentos, aplicaran casuisticamente dependiendo del contribuyente y de la evaluacion detallada de los
impactos tributarios que cada entidad haya realizado.

Impuesto Sobre las Ventas

Desde el afio gravable 2017 la tarifa general del impuesto sobre las ventas es del diecinueve por ciento (19%). Existen
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tarifas del 5% y 0%, para la venta o importacion de algunos bienes y servicios expresamente sefialados en la Ley.
Reforma Tributaria
Impuesto sobre la Renta

El Gobierno Nacional expidio la Ley 2277 el pasado 13 de diciembre de 2022, con la cual se reafirma la tarifa general
del impuesto de renta para el afio gravable 2022 y siguientes, asi:

ARo Tarifa General*
2022 y siguientes. 35%

Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades extranjeras.

e Las sociedades que presten servicios hoteleros, de parques tematicos de ecoturismo y/o de agroturismo,
tendran una tarifa del impuesto sobre la renta complementarios del 15%, por un término de diez (10) afios
y bajo el cumplimiento de algunos requisitos.

e Los contribuyentes donde su objeto social sea exclusivamente la edicion de libros, la tarifa aplicable en el
impuesto sobre la renta y complementarios, sera del 15%.

e Las instituciones financieras y otras como aseguradoras y comisionistas deberan liquidar cinco (5) puntos
adicionales al impuesto de renta y complementarios durante los periodos gravables de los afios
comprendidos entre el 2023 hasta el 2027, llegando a una tarifa total del 40%

e Los puntos adicionales de los que trata el presente paragrafo solo son aplicables a las personas juridicas
que, en el afio gravable correspondiente, tengan una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT.

e Parael sector de carbon e Hidrocarburos sobre la determinacién del precio mensual promedio internacional
de los 120 meses anteriores y del afio gravable se obtendran percentiles para definir cuantos puntos
adicionales deberan pagar en el impuesto sobre la renta, los cuales estaran entre 0 y 15 puntos adicionales.

e Lo anterior, aplicara para aquellos contribuyentes que reporten renta gravable igual o superior a 50.000
UVT.

e Los contribuyentes que generen energia eléctrica a través de recursos hidricos deberan pagar tres (3) puntos
adicionales en su tarifa del impuesto sobre la renta y complementarios, durante los periodos gravables de
los afios comprendidos entre el 2023 hasta el 2027, llegando a una tarifa total del 38%.

Dichos puntos adicionales, aplicaran cuando se reporte una renta gravable igual o superior a 30.000 UVT y que posean
una capacidad instalada de mas de mil kilovatios.

Impuesto sobre la Renta- Ganancias Ocasionales.

En virtud de la entrada de la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, la tarifa de ganancia ocasional aumenté del 10%
al 15% tanto para personas juridicas, como personas naturales nacionales y extranjeras.

Tasa minima de tributacion

Se establece una tasa minima de tributacion para personas juridicas contribuyentes del impuesto de renta, y usuarios
de zona franca. Dicha tasa se calculara dividiendo el impuesto depurado sobre la utilidad depurada y esta no podra
ser inferior al 15%.

La norma establece el paso a paso de como determinar tanto el impuesto depurado como la utilidad depurada, tanto
para contribuyentes cuyos estados financieros no sean objeto de consolidacion como el procedimiento para cuando
haya consolidacion de los estados financieros.

Impuesto a los Dividendos

Con la entrada en vigor de la Ley 2277 de 2022 se igualan las tarifas del impuesto sobre la renta a titulo de dividendos

y participaciones aplicables para personas naturales residentes y, personas naturales no residentes, asi como
sociedades y entidades extranjeras, asi:
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e Personas naturales residentes y sucesiones iliquidas de causantes: La Ley 2277 de 2022 modifica el
tratamiento anterior de una aplicacion total el impuesto a cargo en el decretamiento, al 15% en giros
superiores a 1090 UVT, esto independientemente de la calidad de gravados o no gravados de los dividendos.

e Para sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no residentes y establecimiento permanentes:
Se incrementa la tarifa del 10% al 20% por los dividendos distribuidos en calidad de no gravados.

e Para sociedades nacionales: Se aumenta la tarifa del 7,5% al 10% por los dividendos distribuidos en calidad de

no gravados.

NOTA 10. INVENTARIOS, NETO

2022 2021

Mercancia no fabricada por la Compafiia (1) 681.107.406 770.948.097
Inventario en transito 156.211.104 1
Provision de inventarios (2) (73.401.186) (163.843.921)
763.917.324 607.104.177

(1) La mercancia no fabricada por la empresa corresponde a 31 de diciembre, como se detalla a continuacion:

2022 2021

Audifonos 367.453.991 353.771.271
Accesorios para audifonos (Tubos y domos) 144.707.206 123.308.218
Implantes, partes y accesorios 114.094.762 276.134.410
Baterias 52.648.105 16.467.236
Productos de electromedicina y repuestos 2.203.342 1.146.962
Componentes audifonos - 120.000
681.107.406 770.948.097

La mayoria del inventario se encuentran ubicado en la bodega principal, sin embargo, cada una de las tiendas posee
un stock de pilas y adaptadores, los audifonos son adaptados a las necesidades de cada cliente, una vez realizada la
remision y/o aprobacion del cliente, los audifonos son enviados desde la bodega principal a cada una de las tiendas
para su entrega final.

La Compafiia no presenta inventarios pignorados en garantia de cumplimiento de sus obligaciones y reconoce los
inventarios al menor valor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion.

(2) Los Inventarios obsoletos obedecen a articulos dafiados y obsoletos por cambio de tecnologia los cuales se
encuentran en una bodega separada a espera del proceso de destruccion fisica. A continuacion, se relaciona
el movimiento de la provision de inventarios:

2022 2021

Saldo inicial 163.843.921 -
Reversion (Destruccion de inventario) (134.422.735) -
Adiciones (Nota 23) 44.000.000 163.843.921
73.401.186 163.843.921
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NOTA 11. PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

Terrenos y edificios

Maquinaria y equipo

Equipo de computacién y comunicacion
Enseres y accesorios

Activos fijos en transito (1)

$

2022 2021
4.835.878.107 $ 2.664.653.239
1.512.355.267 320.522.112

800.500.405 66.737.717
61.773.867 85.165.991
1.022.189 20.892.059
7.211.529.835 $ 3.157.971.118

(1) Corresponde al envio por parte del proveedor Siventos de 20 Dummys que quedaron sin nacionalizar a la

vigencia del 2022

ESPACIO EN BLANCO-
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Terrenos y edificios  Maquinariay Equipo de Enseresy Activos fijos
Costo equipo Vehiculos computacion y Accesorios en Transito Total
comunicacion
Saldo al 1 de enero de 2021 3.108.034.204 729.618.185 80.889.999 261.658.461 113.307.404 - 4.293.508.253
Adiciones 742.974.739 364.760.596 - 10.469.642 25.365.690 20.892.059 1.164.462.727
Retiros - (56.872.280) (80.889.999) - - - (137.762.279)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 3.851.008.943 1.037.506.501 - 272.128.103 138.673.094 20.892.059 5.320.208.701
Adiciones 2.926.486.821 1.929.583.212 - 890.137.660 9.401.000 92.145.082 5.847.753.774
Retiros (449.991.835)  (513.765.195) - - (23.489.212) (112.014.952) (1.099.261.194)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 6.327.503.929 2.453.324.518 - 1.162.265.763 124.584.882 1.022.189 10.068.701.281
Depreciacion
Saldo al 1 de enero de 2021 (852.987.164)  (570.510.724) (80.889.999)  (162.645.555) (34.912.786) - (1.701.946.228)
Depreciacion del periodo (333.368.540)  (146.473.664) - (42.744.830) (18.594.319) - (541.181.353)
Reversion depreciacion acumulada - - 80.889.999 - - - 80.889.999
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (1.186.355.704)  (716.984.388) - (205.390.385) (53.507.105) - (2.162.237.582)
Depreciacion del periodo (529.838.379)  (223.984.862) - (156.374.973) (16.158.122) - (926.356.336)
Reversion depreciacion acumulada (1) 224.568.261 - - - 6.854.211 - 231.422.472
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (1.491.625.822) (940.969.250) - (361.765.358) (62.811.016) - (2.857.171.446)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 neto 2.664.653.239  320.522.113 - 66.737.718 85.165.990 20.892.059 3.157.971.119
Saldo al 31 de diciembre de 2022 neto 4.835.878.107 1.512.355.268 - 800.500.405 61.773.867 1.022.189 7.211.529.835

(1) Corresponde a la depreciacién acumulada causada por el cierre de la tienda Country, la cual fue reubicada en el centro comercial Andino.
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NOTA 12. DERECHO DE USO, NETO

La Compafiia posee en arrendamiento locales en la ciudad de Bogotd (Chapinero, Restrepo, Autopista 106, Unicentro,
Plaza de las Américas, CC Titan Plaza, CC Gran Estacién, CC Andino y CC Santa Fe), Medellin (Laureles, Poblado),
Sabaneta (Mayorca), Chia (C.C Sabana Norte), Barranquilla (CC Buenavista, CC Portal del Prado), Cartagena (CC Mall
Plaza), Manizales (CC Mall Plaza), Monteria (CC Alamedas II), Cali (CC Cosmocentro) los cuales comenzaran su vencimiento
a partir del 2026. Estos arrendamientos estan medidos conforme a los lineamientos de la NIIF 16 “Arrendamientos”.

Las tasas de interés que se utilizaron en el calculo de los arrendamientos de los locales y las oficinas administrativas
fueron obtenidas de fuentes macroeconémicas teniendo en cuenta los efectos actuales del pais las cuales se encuentran
en un rango ente 4.14% a 11.49%.

NOTA 12.1 ACTIVOS POR DERECHO DE USO, NETO

Saldos al 1 de enero de 2021 $ 5.227.599.156
Adiciones 3.677.745.633
Saldo al 31 de diciembre 2021 $ 8.905.344.789
Adiciones (1) 7.217.431.699
Reintegro (2) (871.302.351)
Saldo al 31 de diciembre 2022 $ 15.251.474.138

Depreciaciéon acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2021 $ (1.248.259.627)
Depreciacion (802.393.398)
Saldo al 31 de diciembre 2021 $ (2.050.653.025)
Depreciacion (1.539.149.621)
Reintegro depreciacion 437.207.392
Saldo al 31 de diciembre 2022 $ (3.152.595.254)
Saldo activo derecho de uso 31 de diciembre de 2021 $ 6.854.691.764
Saldo activo derecho de uso 31 de diciembre de 2022 $ 12.098.878.884

(1) Durante el 2022 se incluyeron contratos correspondientes a: 9 tiendas que son parte del plan de expansion de
la Compafiia ubicadas en los centros comerciales en las cuidades de; Bogota (CC Andino y CC Santa Fe);
Sabaneta (Mayorca), Barranquilla (CC Buenavista y CC Portal del Prado), Cartagena (CC Mall Plaza), Manizales
(CC Mall Plaza), Monteria (CC Alamedas 1), Cali (CC Cosmocentro).

(2) Durante el 2022 se cerré la tienda Country ubicada en Bogotd y esta fue reubicada en el CC Andino en la misma
ciudad.

- ESPACIO EN BLANCO -
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NOTA 12.2. PASIVO POR ARRENDAMIENTOS

Saldos al 1 de enero de 2021 $ 4.248.423.976
Intereses derechos de uso 747.230.342
Pagos derechos de uso (1.040.014.517)

Adiciones 3.677.745.633
Saldo al 31 de diciembre 2021 $ 7.633.385.434
Intereses derechos de uso $ 702.604.668
Pagos derechos de uso (2.066.118.103)

Adiciones 7.217.431.699

Pendiente por pagar (1) (434.094.959)
Saldo al 31 de diciembre 2022 $ 13.053.208.740

Corriente
No corriente

2.144.394.567
10.908.814.173

13.053.208.740

(1) Durante el 2022 se cerré la tienda Country ubicada en Bogotd y esta fue reubicada en el CC Andino en la

misma ciudad.

NOTA 13. ACTIVOS INTANGIBLES

Programas de

Costo Licencias Total
computador
Saldo al 1 de enero de 2021 29.767.400 4.192.119 33.959.519
Adiciones 1.443.308 - 1.433.308
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 31.210.708 4.192.119 35.402.827
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2022 31.210.708 4.192.119 35.402.827
Amortizacion
Saldo al 1 de enero de 2021 (9.076.053) (4.192.119) (13.268.172)
Amortizacion del periodo (3.410.861) (3.410.861)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 (12.486.914) (4.192.119) (16.679.033)
Amortizacion del periodo (4.960.860) - (4.960.860)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (17.447.774) (4.192.119) (21.639.893)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 neto $ 18.723.794 - $ 18.723.794
Saldo al 31 de diciembre de 2022 neto $ 13.762.934 - $ 13.762.934

41



DocuSign Envelope ID: 3D5679C0-7FC3-4B8C-8A2B-157D41A852A2

GAES COLOMBIA S.A.S.

Vigilado Supersalud

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras expresadas en pesos colombianos salvo que se indique lo contrario)

La Compafiia posee derechos de software con GAES Espafia, también cuenta con licencias office, software
contable (el cual esta totalmente amortizado) y un sistema de gestion de reportes y venta CAL.

NOTA 14. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

2022 2021
Seguros y finanzas $ 4.338.998 $ 7.999.999
$ 4.338.998 $ 7.999.999

La Compafiia posee dos coberturas de todo riesgo Pyme Integral con Mapfre Colombia para cubir dafios a terceros y
para cubrir los procedimiento de los profesionales. La variacion obedece a la amortizacion que se realizé durante la
vigencia 2022.

NOTA 15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2022 2021
Tarjetas Crédito Bancolombia (1) $ 87.580.537 $ 4.224.524
$ 87.580.537 $ 4.224.524

(1) La Compafiia realizé un convenio de tarjetas de crédito con Bancolombia para la vigencia del afio 2021. En
particular el saldo corresponde al valor que estaba pendiente para pago por estas tarjetas a cierre del afio,
el incremento se debe al incremento de cupo para el Gerente General y el Gerente Financiero.

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2022 2021

Compaiiias Vinculadas (Nota 27) $ 1.474.817.061 $ 784.247.901
Costos y gastos por pagar (1) 933.202.404 116.849.751
Proveedores del exterior (2) 1.516.680.001 685.571.737
$ 3.924.699.466 $ 1.586.669.389

(1) El incremento de los costos y gastos por pagar corresponde a la facturacion de Ingeniux por la construccion de
tiendas.

(2) La Compafiia tiene transacciones con proveedores del exterior, como se detalla a continuacion:

2022 2021

Comunicatio Spa 718.925.740 $ 538.448.726
Sivantos Gmbh 473.039.077 109.902.859
Interacustics 258.431.496 -
Energizer Trading Limited 58.434.386 30.105.994
Dreve Otoplastik Gmbh 6.719.892 -
Manresa Industrial Property Print IT 1.129.411 7.114.158
$ 1.516.680.001 $ 685.571.373

Las edades de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se discriminan a continuacion:
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De 0 a 30 dias

De 31 a 60 dias

De 60 a 90 dias

De 91 dias a 120 dias
Mas de 360 dias

NOTA 17. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Saldo al 1 de enero de
2021

Adiciones

Utilizaciones

Saldo al 31 de diciembre
de 2021

Adiciones
Utilizaciones

Saldo al 31 de diciembre
de 2022

Bonificaciones (1)

2022

3.440.040.814
473.540.615
25.000
11.093.037

3.924.699.466

Provision

honorarios Inter

compafiia (2)

Honorarios por
derivacion (3)

2021

$ 1.322.054.255

205.680.014

58.935.120

$ 1.586.669.389
Otras (4) Total

183.823.901
1.024.769.608

(382.735.959)

35.082.226
239.574.378
(109.002.953)

33.912.670
280.418.624
(284.137.184)

1.587.471.875
1.621.045.539

(1.870.727.182)

1.840.290.672
3.165.808.149

(2.646.603.278)

825.857.550

165.653.651

30.194.110

1.337.790.232

2.359.495.543

1.747.760.953
(1.092.161.364)

317.581.801
(378.722.064)

285.393.678
(287.592.712)

2.546.479.660
(2.222.358.125)

4.897.216.092
(3.980.834.265)

1.481.457.139

104.513.388

27.995.076

1.661.911.767

3.275.877.370

(1) La Compafiia ha creado un plan de incentivos por ventas a los profesionales y los client advisors, estos se van
reconociendo a medida que los resultados se cumplen, las metas son trimestrales y anuales.

(2) Derivado de la operacion global de Amplifon, Gaes Colombia asume parte de los costos de equipos regionales y
servicios de tecnologia que estan alojados en otros paises en los que Amplifon tiene operacion. El saldo que se
presenta corresponde al valor de los servicios pendientes por facturar por parte de Amplifon Iberica S.A. y Amplifon

S.P.A.

(3) Corresponde a los pagos a profesionales por verificacion de examenes médicos cuando sea requerido por los

pacientes.

(4) La Compafiia realiza provisiones para reconocer diferentes obligaciones, contingencias, ajustes por calificacion
de puestos de trabajo realizado por la ARL y contribuciones a la Supersalud, adicional.

NOTA 18. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Cesantias

Vacaciones consolidadas
Bonificaciones por pagar
Intereses sobre cesantias
Prima de servicios

2022 2021

$ 181.539.516  $ 93.610.719
115.018.379 67.277.561

62.555.725 39.887.467

20.205.916 10.006.192

- (49.056)

$ 379.319.536  $ 210.732.883
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El incremento obedece a la contratacion de personal por la apertura de tiendas nuevas en las ciudades de Barranquilla,
Monteria, Cartagena, Cali, Manizales y Bogota.

NOTA 19. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

2022 2021

Audifonos
Corriente $ 422.387.986 $ 273.626.537
No Corriente 164.944.330 101.149.530
$ 587.332.316 $ 374.776.067

Baterias

Corriente $ 58.025.779 $ 51.004.438
No Corriente 144.118.285 70.652.212
$ 202.144.064 $ 121.656.650
789.476.380 496.432.717

La Compafiia tiene una politica de garantias por la linea de los audifonos de 3 afios, esto incluye el reemplazo de baterias
y SuUS accesorios por su uso, sin embargo, estas garantias no cubren el reemplazo por pérdida del dispositivo o mal uso de
alguno de sus componentes. La Compafiia difiere los ingresos que representan las garantias que podrian los clientes hacer
efectiva, estos ingresos seran reconocidos en resultados en la medida que las garantias lleguen a su vencimiento y se
cumpla la obligaciéon de desempefio.

NOTA 20. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

2022 2021

Otros activos financieros
Costo contratos comerciales (IFRS 15)(1) $ 26.156.920 $ 20.883.650
Incapacidades por Cobrar 7.038.900 6.164.134
$ 33.195.820 $ 27.047.784

Otros pasivos financieros
Anticipos recibidos de clientes (2) $ 426.134.557 $ 76.578.113
$ 426.134.557 $ 76.578.113

(1) Obedece a las garantias otorgada a los clientes que se detallaron en las principales politicas ““3.17.2 Ingresos
provenientes de contratos con clientes” de este informe.

(2) Son los anticipos de separacion que hacen los clientes para que se inicie el proceso de personalizacion de la
solucién audioldgica recetada. Particularmente se vio un aumento en el valor por el incremento de ventas del
mes de diciembre de 2022 que dejd varios procesos de entrega para el mes de enero de 2023.

NOTA 21. PATRIMONIO
La Compafiia presentaba a cierre de 2021, 218.040 acciones suscitas de su Unico accionista Amplifon Ibérica S.A. El valor
nominal por accidon es de $100.000 pesos cada una. El capital para la vigencia 2022 fue incrementado en dos
capitalizaciones:

1. Enelacta No. 21 del 31 enero 2022 por la emision y colocacion de 960.47 acciones, cuyo valor de emision total

es de $ 9.975.344.242, donde $96.046.948 corresponde a capital autorizado y $ 9.879.297.285 corresponde a
prima en colocacién de acciones.
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2. En el acta No. 24 del 20 diciembre del 2022, por la emision y colocacion de 1000 acciones, cuyo valor de emision
total es de $ 12.208.750.227, donde $100.000.000 corresponde a capital autorizado y $ 12.108.750.227
corresponde a prima en colocacion de acciones.

A continuacién, se detalla la composicion patrimonial:

2022 2021

Capital autorizado $ 22.000.000.000 21.803.953.043

Pérdida del ejercicio (3.909.187.773) (3.932.033.137)

Prima en colocacion de acciones 21.988.047.512 -

Resultado de ejercicios anteriores (17.979.545.889) (14.047.512.752)

$ 22.099.313.849 3.824.407.154

NOTA 22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2022 2021
Audifonos $ 16.088.094.456 $ 7.603.623.731
Accesorios 495.635.732 287.535.047
Baterias 129.989.516 93.419.643
Moldes 21.530.967 82.004.374
Reparaciones 10.340.530 7.900.155
Honorarios franquicia (1) 9.953.485 22.916.863
Servicio de envio 100.840 88.235
Venta equipo electromedicina - 152.322.640
Ingresos fiscales garantias (2) (293.043.663) (165.555.412)
$ 16.462.601.863 $ 8.084.255.276

El crecimiento del 104% en las ventas entre el 2022 y el 2021 esta impulsado por dos razones principales: la reactivacion
economica que ha venido dando en el pais tras el periodo de COVID 19 y el proceso de expansion que se inicio desde el
primer con la apertura de 9 tiendas en las cuidades de: Bogota ( CC Andino y CC Santa Fe); Sabaneta (Mayorca),
Barranquilla (CC Buenavistay CC Portal del Prado), Cartagena ( CC Mall Plaza), Manizales ( CC Mall Plaza) , Monteria

(CC Alamedas 1), Cali (CC Cosmocentro).

(1) Corresponde a los valores cobrados por los franquiciados en Pasto y Bucaramanga correspondiente al 3% de

las ventas que reporten a consumidor final.

(2) Derivado de las politicas de garantia que ofrece la compafiia de satisfaccién total y extension por tres afios
se expresan ingresos no reconocidos que se amortizan en ese mismo periodo de tres afios con el fin de cubrir

esas obligaciones contractuales.

NOTA 23. COSTOS DE VENTAS

2022 2021

Audifonos $ 2.415.910.556 $ 1.245.711.473
Accesorios 1.618.910.350 672.011.253
Baterias 102.569.428 89.499.054
Deterioro de inventarios (Nota 10) 44.000.000 163.843.921
Equipos electromedicina 2.117.402 269.348.703
Moldes 20.818.964 27.901.183
$ 4.204.326.702 $ 2.468.315.587
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La Compafiia usa el sistema de valuacion de inventario por promedio ponderado soportados en un software desarrollado
a medida por la casa matriz de Espafia llamado “CAL”. Este sietema permite el control y monitoreo del inventario y da
soporte a los procesos de contabilizacion de costos mediante el calculo de un juego de inventarios de manera mensual.

NOTA 24. GASTOS DE ADMINISTRACION

2022 2021

Gastos de personal (1) $ 1.998.803.924 1.267.726.308
Diversos 1.367.552.191 636.561.676
Impuestos (2) 1.085.461.593 546.350.234
Depreciaciones 926.356.336 541.181.351
Honorarios (3) 717.261.514 405.643.473
Cuotas de administracion 388.609.815 166.998.642
Servicios (4) 161.799.853 123.501.521
Gastos de viaje 95.607.619 34.253.135
Gastos legales 94.842.151 26.568.825
Mantenimiento y reparaciones 28.779.441 38.907.607
Seguros 16.526.042 57.729.010
Amortizaciones 4.960.860 3.410.861
$ 6.886.561.339 $ 3.848.832.641

(1) Lavariacion corresponde el incremento salarial de personas administrativo y contratacion nueva como apoyo
a las areas administrativas.

(2) Corresponde al IVA descontable resultado del prorrateo que se hacer por los productos exentos que
comercializa la compafiia. El aumento viene impulsado principalmente por el crecimiento de la compairiia.

(3) Loshonorarios corresponden principalmente a los servicios de asesoria tributaria, revisoria fiscal, facturacion
electronica y reclutamiento, el incremento se debe a los honorarios de implementacion de IT con acuse de
recibido de facturas, implementacion de SAGRILAFT, Honorario abogados pago de situacion de control (acta
25), preinventarios levantamiento informacion activos fijos.

(4) Corresponde a gastos Inter compafiia y gastos compartidos de administracién entre Colombia y Chile los
equipos regionales de LATAM, los cuales para el afio 2021 aumentaron por el incremento del equipo regional
y por el aumento en la porcién correspondiente a Colombia por el crecimiento del pais frente al de la region.

NOTA 25. GASTOS DE VENTAS

2022 2021

Gastos de personal (1) $ 4.197.611.467 2.181.379.204
Servicios 2.364.962.452 1.648.798.811
Honorarios (2) 339.787.669 309.437.458
Diversos (3) 287.390.532 122.899.239
Gastos de viaje 150.874.214 23.544.477
Mantenimiento y reparaciones 94.122.055 29.038.469
Seguros 65.591.119 -
Adecuacion e instalacion 39.142.257 -
Gastos legales 12.411.876 545.999
Amortizaciones 872.073 -
$ 7.552.765.714 4.315.643.657
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Cifras expresadas en pesos colombianos salvo que se indique lo contrario)

(1) La variacion corresponde a los salarios de las aperturas de 9 tiendas en las cuidades de: Bogota (CC Andino y
CC Santa Fe); Sabaneta (Mayorca), Barranquilla (CC Buenavista y CC Portal del Prado), Cartagena (CC Mall
Plaza), Manizales (CC Mall Plaza), Monteria (CC Alamedas II), Cali (CC Cosmocentro y al incremento en las

comisiones devengadas producto de la sobre ejecucion que se tuvo en varios meses.

(2) El comportamiento corresponde principalmente a los honorarios por derivaciones que estan ligados al aumento

de las ventas.

(3) Corresponde a gastos incurridos por las compras de elementos de aseo, cafeteria, papeleria y demas gastos
incurridos por las tiendas. El incremento obedece principalmente a que los activos que no cumplen con la

politica del tener un valor de 500 EUROS

NOTA 26. INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS (GASTOS)

2022 2021

Ingresos financieros y otros ingresos
Diferencia en cambio $ 1.073.010.938 $ 381.948.904
Rendimientos CDT 19.711.843 7.239.454
Descuentos Comerciales 21.726.973 18.874.686
Multas sanciones y litigios 5.281.687 11.180.668
Venta Activos - 55.000.000
Recobro gastos LATAM (1) 532.194.680 538.022.216
$ 1.651.926.121 $ 1.012.265.928

(1) Corresponde al recobro de los gastos del equipo de LATAM que opera desde Colombia y los gastos relacionados

a su gestion. Para el afio 2022 en Colombia contaba con una persona del equipo regional.

2022 2021

Gastos financieros y otros gastos
Depreciaciones derecho de uso $ 1.539.149.621 $ 802.393.345
Contratos de Arrendamiento - Cancelados (IFRS16) (111.791.632) -
Intereses de derecho de uso 702.604.668 747.230.342
Diferencia en cambio 660.734.069 267.048.253
Retiro de Bienes Inmuebles (1) 225.423.574 -
Gastos bancarios (2) 172.584.737 33.901.268
Multas sanciones y litigios (3) 85.274.116 472.738.265
Otros gastos por devoluciones 43.000.000 -
Comisiones bancarias 36.604.899 71.302.690
Ajuste al peso 816.655 11.926
Faltantes en la caja 4.608.100 -
Retiro de Bienes Muebles (1) 16.635.001 -
Impuestos asumidos 3.999.070 1.136.367
Otros Gastos Financieros 419.124 -
$ 3.380.062.002 $ 2.395.762.456

(1) Se reconoce gastos por el cierre de la tienda Country ubicada en la cuidad de Bogota.
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(2) Elgasto corresponde al incremento de las transacciones producto del crecimiento significativo en ventas con
datafonos, el gasto por giro a proveedores del exterior.

(3) Estavariacion obedece que en la vigencia 2021 se constituy6 una provision fiscalizacion por eventual revision
del IVA

NOTA 27. PARTES RELACIONADAS

Cuentas por Cobrar Cuentas por pagar

2022 2021 2022 2021

Amplifon Ibérica S.A. - - 34.886.619 24.930.916
Amplifon S.P.A. 118.937.637 424.336.943 5.452.921 -
Gaes Chile 476.638.662 835.681.802 1.417.719.716 759.316.985
Gaes Panaméa 60.149.811 33.691.050 - -
Gaes México 1.089.523 6.746.983 - -
Gaes Ecuador - 663.750 16.757.805 -
TOTAL $ 656.815.633 $ 1.301.120.528 $ 1.474.817.061 $ 784.247.901

La Compafiia presento durante el afio 2022 transacciones de venta de audifonos, baterias, accesorios y electromedicina
con los vinculados en México, Panama, Ecuador, y Chile Ampifon S.A.P.

La toma de decisiones empresariales de la Compafiia, tales como; las politicas contables, de gestion de recursos y
mercadeo son direccionados desde su controladora, surgidas en gran medida de las directrices de Amplifon Iberica.

NOTA 28. HECHOS POSTERIORES

La administracion de la Compafiia no tiene conocimiento de hechos posteriores al cierre a 31 de diciembre de 2022y a
la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no se tiene conocimiento de alguna situacion que lo pudiese
afectar significativamente.

NOTA 29. CONTINGENCIAS

Un cliente inicidé un proceso de proteccion al consumidor ante la Superintendencia de industria y comercio. Este caso
tiene un 55% de probabilidad resolverse de manera favorable para la Compafiia. Aunque la solicitud es defendible, la
Compaiiia se encuentra en presencia de una accion de proteccion del consumidor donde cualquier duda se resuelve a
favor del mismo consumidor. Sin embargo, la defensa se ha efectuado de manera sélida. La intencion es de conciliar
con la transaccion. Si se logra la conciliacion, la consecuencia seria Unicamente el pago $2.998.000. En caso de no
lograr conciliacion y que se genere fallo en contra de la sociedad GAES S.A.S., la Superintendencia de Industria y
Comercio, tiene facultades para generar sanciones a la entidad comercial hasta por 150 SMMV.

NOTA 30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacién por el Representante Legal el 06 de marzo de 2023.

Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo drgano social, quien puede aprobar o improbar
estos estados financieros.
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CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros de la
“Compafiia” finalizados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los cuales se han tomado fielmente de libros de “la
Compaiiia”. Por lo tanto:

e Losactivosy pasivos de “la Compafiia” y de sus subordinadas existen en la fecha de corte y las transacciones
registradas se han realizado durante el periodo.

e Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de “la Compafiia” y de sus
subordinadas en la fecha de corte.

e Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

e Los hechos econémicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados,

Asimismo, los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022 han sido autorizados para su divulgacion por el

Representante Legal el 30 de marzo de 2023. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo
organo social, quien puede aprobar o improbar estos Estados Financieros.

i

OSCAR ALBERTO CEPEDA ALZATE YENNY ESPERANZA BARBOSA
Representante Legal Contador Publico
TP 138482-T
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